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FEAR: If you face it, you can break it. If you run, you’re done. 

Skripsi ini kupersembahkan untuk: 

Tuhan Yesus Kristus. Bapak. Ibu. 

Saudariku tercinta, Mbak Ika dan Ninda. 

Serta semua teman-teman penyemangat hariku. 
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Abstrak 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh kontrak futures 

indeks terhadap volatilitas underlying spot market. Penelitian ini juga bertujuan 

untuk menguji pengaruh kemunculan kontrak futures indeks terhadap efisiensi 

pasar pada periode 2001 – 2009. Objek penelitian ini adalah LQ45 Futures. Data 

yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh melalui website 

investing.com. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini berupa harga 

adjusted close harian dari indeks LQ45. Data harga kemudian diolah untuk 

menghitung return harian. Return harian yang telah dihitung akan digunakan untuk 

mengetahui pengaruh kontrak futures indeks pada volatilitas underlying spot 

market dengan menggunakan metode GARCH (1,1). Sebelum melakukan 

pengujian dengan metode GARCH (1,1), terlebih dahulu data return harian indeks 

akan dilakukan beberapa pengujian awal seperti uji stasioneritas data dengan uji 

Augmented Dickey Fuller dan uji kesesuaian penggunaan model GARCH dengan 

uji ARCH – LM. 

 Hasil penelitian menunjukan bahwa tidak ada pengaruh kontrak futures 

indeks pada volatilitas underlying spot market, meskipun telah terjadi penurunan 

volatilitas selama periode pengujian. Penelitian ini juga menemukan bahwa 

kemunculan kontrak futures indeks telah mempengaruhi sensitifitas pasar terhadap 

informasi tersebut. 

Kata Kunci : kontrak futures indeks, derivatif, LQ45 Futures, Indeks LQ45, 

volatilitas return, GARCH, pasar efisien, Indonesia. 
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