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ABSTRACT 

The purpose of this research is to examine the interrelationship between 

capital market index and economic growth among United-States of America, England 

and Japan. Capital market and economic growth are both key elements upon what a 

national economic development relies on. In order to find out whether capital market 

index and economic growth are interrelated each other, Granger Causality Test was 

employed, when Augmented Dickey Fuller Test was used to check the stationary of 

historical data. The variables of the study were S&P 100, FTSE 100, Nikkei 225, and 

GDPs.  Quarterly data obtained from official trustful websites were used. The period 

of the study was from the premier quarter of 1987 to the last quarter of 2016.  

The findings conclude that there is an interrelation between capital market 

index and economic growth, but the direction of causality between the two variables 

is different in each country. A unidirectional causality from capital market index to 

economic growth has observed in case of United-States of America. Feed-back 

causality between capital market index and economic growth has seen in England. 

And a unidirectional causality has examined between capital market index and 

economic growth in Japan. The result of the present study is hoping to give an 

acknowledgement about how far capital market contributes on development of nation 

through a prospering economic growth; and vice-versa. 

Keywords: Capital market index, Economic growth, GDP 
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INTISARI 

Tujuan penelitian ini adalah memeriksa keterkaitan diantara indeks pasar 

modal dan pertumbuhan ekonomi antara Amerika Serikat, Inggris dan Jepang. Pasar 

modal dan pertumbuhan ekonomi adalah dua-duanya dipertimbangkan sebagai kunci 

yang penting pada apa perekonomian nasional bergantung. Dalam rangka untuk 

mengetahui jika ada keterkaitan antara pasar modal dan pertumbuhan ekonomi, 

penelitian ini memakai metode Granger Causality Test dan untuk menguji jika data 

penelitian ini adalah stasioner atau tidak stasioner, metode yang akan dipakai adalah 

Augemted Dickey-Fuller Test. Variabel-variabel penelitian adalah S&P 100, FTSE 

100, Nikkei 225 dan produk domestik bruto per negara. Data yang akan digunakan 

adalah data triwulan yang bisa didapat dari situs-situs resmi. Periode penelitian mulai 

dari triwulan pertama tahun 1987 sampai triwulan terakhir tahun 2016. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada keterkaitan antara indeks pasar 

modal dan pertumbuhan ekonomi tetapi arah hubungan sebab dan akibatnya beda 

antara negara. Contohnya, di Amerikat Serikat dan di Jepang, hasil ujiannya 

menunjukkan bahwa hanya ada satu arah hubungan antara indeks pasar modal dengan 

pertumbuhan ekonomi. Sedangkan di Inggris, hasilnya menunjukkan bahwa indeks 

pasar modal dan pertumbuhan ekonomi adalah interdependen. Hasil penelitian ini 

bisa juga memperoleh pengetahuan tentang seberapa besarnya pasar modal dalam 

sebuah negara bisa mendorong perekonomian nasional dan sebaliknya. 

Kata kunci : indeks pasar modal, pertumbuhan ekonomi, PDB 
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