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ABSTRACT

Stocks are one of the instrument aspect in the capital market. It can be
categorized as Value and Glamor Stock. The differences between the two have many
varieties in the analyzing of the performances. There were so many research in the past
to analyze these two categories and have differences result based on the purpose. This
research aims to determine whether the Value stock portfolio perform better result than
the Glamor stock portfolio and also to analyze the risk adjusted performance between
Value stock portfolio and Glamor stock portfolio.

The sample of this study using the stock listed in KOMPAS100 in the period of
2012-2016. The formation of the portfolio was taken by the theory of consistent earner
strategy by analyzing the Price to Earnings Ratios, Dividend Yield, and Return On
Equity on each stock category. Thus developing the portfolio Value and Glamor stock.
The calculation of return using the closing price each stock, risk by using the Sharpe
ratio, and ANOVA analyze to validate the data and the adjusted risk and return.

The result of this study showed that the Value stock outperform the Glamor
stock in term of return and adjusted risk performance in period of 2012-2016 for the
stock that listed in KOMPAS100.

Keywords: Value stock, Glamor stock, Return, Risk adjusted performance, Portfolio
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INTISARI

Saham adalah salah satu instrument perdagangan di pasar modal. Ini bisa
dikategorikan sebagai saham Value dan saham Glamor. Perbedaan keduanya terdapat
banyak macam pada analisis performa saham. Ada banyak penelitian terdahulu untuk
menganalisis kedua kategori ini dan terdapat banyak hasil berdasarkan tujuannya.
Penelitian ini bertujuan untuk menentukan apakah portfolio saham Value menghasilkan
hasil yang lebih baik daripada saham Glamor dan juga untuk menganalisis risk
adjusted performance antara portfolio saham Value dan saham Glamor.

Sampel pada penelitian ini menggunakan saham yang terdapat pada
KOMPAS100 periode tahun 2012-2016. Pembentukan portfolio diambil dari teori
consistent earner strategy dengan menganalisis Price to Earnings Ratios, Dividend
Yield, dan Return On Equity pada setiap kategori saham. Kemudian membentuk
kategori saham Value dan Glamor. Perhitungan return menggunakan harga penutupan,
resiko menggunakan Sharpe ratio, dan analisis ANOVA untuk validasi data.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa saham Value lebih tinggi daripada
saham Glamor pada return dan adjusted risk performance di periode tahun 2012-2016
untuk saham terdaftar di KOMPAS100.

Kata kunci: saham Value, saham Glamor, Return, Risk adjusted performance,
Portfolio
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