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Giving up doesn’t always mean you are weak, sometimes it means

that you are strong enough to let go

Life isabout trusting our feeling and taking chances, losing and
finding happiness, appreciating the memories and learning from the

past

No pessimist ever discovered the secret of the stars, or sailed to an
uncharted land, or opened a new doorway for the human spirit

(Hellen Keller)

You'll never walk alone

(the kop)

Vil



DAFTAR 1S

HALAMAN JUDUL......ciiiiiiiiisiiee e enaaes

HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING..........cccovriiiiniiiiiien,

HALAMAN PENGESAHAN.......ccooiii e

HALAMAN PERNYATAAN. ...

KATA PENGANTAR.....ccoii s e e

DI Vet ——

DAFTAR TABEL DAN BAGAN.....c.ccoi e

I R U SR,

BAB |. PENDAHULUAN

A. Latar BelakangMasalah.............cccooviiiii i
1. Perumusan Masalah..........c.coviiiiiiieiie i,
3. MOLIVASI ...t e e

4. Keaslian Penalitian.........ooovoie e

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1 Tujuan Pendlitian.......cooooeeiii i e
2. Manfaat Penelitian...........coooviiiiiii i,

C. SistematikaPenulisan..........ooveeeie e

BAB Il. TINJAUAN PUSTAKA

1. Pasar Modal EfiSien......coooeeeeeie i,

viii

10

10

10

10

12

14

14



2. Return Saham........c.coviviii i

4. VolumePerdagangan..........coocvvviiiiiiiiiiiiie e e e

5. Varian Return Saham. .. ... ....oveoe oo e,

6. Pengaruh Retun Saham Terhadap Bid-ask Spread............

7. Pengaruh Varian Return Saham Terhadap Bid-ask Spread...

B. Pembentukan Hipotesis Pendlitian..............c.ccoevvievieinnann e,

BAB |II. METODE PENELITIAN
2 2o sl BE v R —— [
B. Metode Pengumpulan Data...........ccovvevveiiiii i,
C. Metode ANaliSiISDat@. .. ......cuvivvie i e e

BAB IV. ANALISISDATA

A. Pengujian HipotesisPertama............ccoeveiiiiiicneiaenn
B. Pengujian HipotesisKedua..............ccoooviiiie i

C. Pengujian HipotesiSKetiga........covvvevirieieie i aie e e

BAB V. KESIMPULAN DAN SARAN

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

18

20

22

23

23

24

28

29

35

41

45

47

48



DAFTAR TABEL DAN BAGAN

Halaman
Tabel 1. Tinjauan Penelitian Terdahulu.............ccooooieiiiiiniiiee, 8
Tabel 2. Sampel Penelitian.........ccoooieeirriineeeese e 30
Tabel 3. Variabel dan Definisi Operasional...........cccovveieveenenieneenieeeeee 37
Tabel 4. Hasil Perhitungan Regresi Linear Berganda.............ccccceeeeveeneene. 38
Tabel 5. Hasil Perhitungan Regresi Linear Berganda (tanpa C)................. 40
Tabel 6. Hasil Perhitungan Variabel Bebas Pertama............ccccoeeveveiieene. 41
Tabel 7. Hasil Perhitungan Variabel Bebas Kedua...........ccccceeevneeniininnne. 43
Tabel 8. Hasil Perhitungan Variabel Bebas Ketiga..........ccoooeiirieiienennns 45
Bagan 1. llustrasi Pengaruh Return Saham, Volume Perdagangan
dan Varian Return Saham terhadap Bid-ask Spread...................... 27



PENGARUH RETURN SAHAM, VOLUME PERDAGANGA SAHAM DAN
VARIAN RETURN SAHAM TERHADAP BID-ASK SPREAD SAHAM

DI BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE 2006-2010)

Thomas Romulo Dananjoyo

NPM: 06 03 16038

Pembimbing Utama C. Handoyo Wibisono, Dr., MM.
Intisari

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh return saham,
volume perdagangan saham dan varian return saham terhadap bid-ask spread
saham. Penelitian ini menggunakan sampel 17 perusahaan yang selalu masuk
indeks LQ 45 selama 5 tahun berturut-turut selama periode 2006-2010.
Pengumpulan data dilakukan melalui website Bursa Efek Indonesia dan juga
Pojok Bursa/ Gallery VAST Universitas Atma Jaya Y ogyakarta. Metode analisis
data yang digunakan adalah metode regresi linear berganda.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa return saham dan varian
return saham mempunya pengaruh negatif yang signifikan terhadap bid-ask
spread saham, sedangkan volume perdagangan mempunyai pengaruh positif yang

signifikan terhadap bid-ask spread saham.

Kata kunci: bid-ask spread, return saham, volume perdagangan saham, varian

return saham
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