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INTISARI

Pasar modal merupakan leading indicator yang segera mencerminkan kejadian di
lingkungan ekonomi. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kondisi
ekonomi terhadap IHSG yang merupakan proxy dari risiko pasar pada masa sebelum
krisis dan semasa krisis. Variabel-variabel ekonomi yang digunakan untuk merangkum
dan menyimpulkan kondisi ekonomi dalam penelitian ini adalah tingkat inflasi dari indeks
harga konsumen, nilai tukar (kurs) tengah Rupiah terhadap Dollar Amerika Serikat Bank
Indonesia, serta suku bunga SBL

Penelitian pendahuluan dilakukan dengan menghitung rata-rata standar deviasi
IHSG bulanan sebelum krisis dan semasa krisis. Semakin besar standar deviasi, semakin
besar risiko yang harus ditanggung oleh investor. Persamaan regresi berganda
dipergunakan melihat pengaruh masing-masing variabel ekonomi. Untuk mengetahui
perbedaan kedua persamaan regresi dilakukan uji Chow.

Dari hasil penelitian diketahui terdapat multikolinieritas antara nilai tukar dan
tingkat suku bunga. Karena pengaruh tingkat suku bunga tidak signifikan, maka variabel
ini dikeluarkan dari persamaan regresi. Penelitian menunjukkan bahwa hanya variabel
nilai tukar yang memiliki pengaruh terhadap perubahan IHSG baik sebelum maupun
semasa krisis. Pengaruh kondisi ekonomi terhadap IHSG lebih besar pada sebelum krisis
daripada semasa krisis.

ABSTRACT

Security market is a leading indicator that will reflect all economic events. This
research aims to know the impact of economic condition to IHSG, which is a proxy for
market risk, before and on crisis. In this research, the economic variables used to
summarize and to draw an inference of economics condition are inflation rate of
consumer price index, Bank Indonesia’s middle rate (Rupiah to US Dollars), and SBI
interest rate.

Preliminary research is done by counting the mean of monthly standard deviation
of IHSG before crisis and on crisis. The bigger standard deviation standard, the bigger
risk must be afford by investor. Multiple regression function is used to find out the
impact of each economic variable. Chow test is dealt with the differences between two
multiple regression function.

From the result, we can see a multicollinearity between exchange rate and interest
rate. Because of the impact of interest rate is not significant, the variable is dropped
from regression function. The research has shown that only exchange rate has an impact
to the changes of IHSG before crisis and on crisis. Before crisis, the impact of economic
condition to IHSG is bigger than on the crisis.
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