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INTISARI 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk menginvestigasi peran struktur 

kepemilikan yang diproxikan melalui kepemilikan institusional, manajerial, asing, 

dan pemerintah untuk menekan kemungkinan kondisi kesulitan keuangan 

(financial distress) oleh perusahaan melalui kinerja keuangan yang di terjemahkan 

dengan return on assets sebagai mediator. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan pertambangan (mining) yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2009-2017. Pemilihan sampel menggunakan metode 

purposive sampling, dengan jumlah sampel sebesar 14 perusahaan. Penelitian 

menggunakan data dokumenter, yaitu laporan tahunan, laporan keuangan, dan 

akta pendirian/perubahan perusahaan dari Kementerian Hukum dan HAM. Hasil 

penelitian menunjukkan kepemilikan manajerial, asing, dan pemerintah hubungan 

positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan serta kepemilikan institusional 

memiliki hubungan positif dan tidak signifikan terhadap kinerja keuangan. Selain 

itu, pengujian mediasi menunjukkan peran kinerja keuangan dalam memediasi 

struktur manajerial, asing, dan pemerintah dalam menekan kondisi kesulitan 

keuangan yang mungkin dialami perusahaan.  

 

Kata kunci: struktur kepemilikan, kinerja keuangan, kesulitan keuangan 

  



 

 

vi 
 

Abstract 

 This research aims to investigate the role of ownership structures proxied 

through institutional, managerial, foreign, and government ownership to lose the 

possibility of financial distress by companies through financial performance 

translated by return on assets as mediators. The sample used in this study is 

mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2009-2017. The sample 

selection uses a purposive sampling method, with a sample size of 14 companies. 

Research using documentary data are annual reports, financial statements, and 

the deed of establishment / change of the company from the Ministry of Law and 

Human Rights. The results showed that managerial, foreign, and government 

ownership had a positive and significant relationship to financial performance 

and institutional ownership had a positive and not significant relationship to 

financial performance. In addition, mediation testing shows the role of financial 

performance in mediating managerial, foreign, and government structures in 

suppressing the conditions of financial distress that companies may experience 
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