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Abstrak

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menguji dan memberikan bukti empiris mengenai
pengaruh partisipasi investor individual terhadap hubungan antara perbedaan opini investor
dengan fenomena underpricing pada pasar penawaran saham perdana (Initial Public
Offering / IPO) di Indonesia. Perbedaan opini investor diukur dengan abnormal turnover
saham pada penjualan hari pertama. Fenomena underpricing dilihat dari Initial Return (IR)
saham pada penjualan hari pertama. Partisipasi investor diukur dengan membandingkan
antara jumlah investor individual dari saham yang melakukan penawaran perdana
dibandingkan dengan jumlah saham beredar. Metode pengumpulan sampel dalam
penelitian ini adalah purposive sampling method. Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini adalah 30 perusahaan yang melakukan pencatatan saham pada tahun 2016-2018 di
Bursa Efek Indonesia. Hipotesis untuk memberikan bukti hubungan antara perbedaan opini
investor dengan fenomena underpricing pada saat penawaran saham perdana diukur
dengan menggunakan regresi linear sederhana. Hipotesis untuk memberikan bukti
pengaruh partisipasi investor individual terhadap hubungan antara perbedaan opini investor
dengan fenomena underpricing pada saat penawaran saham perdana diukur dengan
menggunakan uji nilai selisih mutlak. Semua uji hipotesis yang dilakukan pada penelitian
ini dilakukan dengan program SPSS Statistic Ver.17.0 for Windows. Pengambilan
keputusan hipotesis dilakukan dengan membandingkan adjusted R? atau koefisien
determinasi dan membandingkan nilai signifikansi koefisien regresi dari kedua uji hipotesis
tersebut. Hasil dari penelitian ini melihat adanya hubungan dengan arah negatif dan
signifikan antara perbedaan opini investor terhadap fenomena underpricing pada saat IPO
namun partisipasi investor individual tidak mempengaruhi hubungan antara kedua variabel
tersebut.

Kata Kunci : Perbedaan Opini Investor, Abnormal Turnover, Underpricing, Penawaran
Saham Umum Perdana, dan Partisipasi Investor Individual.
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