
 
 

 
i 

 

PENGUJIAN ROGALSKI EFFECT DI BURSA EFEK INDONESIA 

(Studi pada Saham Perusahaan yang Terdaftar di LQ-45 Periode 2014-2018) 

 

Skripsi 

Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan Mencapai Derajat Sarjana (S1) 

Pada Program Studi Manajemen 

Fakultas Bisnis dan Ekonomika Universitas Atma Jaya Yogyakarta 

 

Disusun Oleh: 

Betsaida Br Saragih 

NPM: 15 03 22302 

 

FAKULTAS BISNIS DAN EKONOMIKA 

UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA 

 

Mei, 2019 

 



II

610Z pn sITord 
tuJg 

"ruru 
6u[1nurr1ns 

lluttuuqns.f

99 er eo sr : I,-{dN

qJ8urrg rfl cplus1qff

llplo rnsnsro :

EulqrnJqrre6

lqalo.rnfnpqp rrrp BrBqIp qBIeI

(gfOZ*fOZ epolred Sr-Oa !p re$Bpreg Euu,t uutqu$n"re{ ucqus upud pqg}

YISf,NO(INI XX.{fl vSUnfl \{trJflt.{g NSW,0u NyrfocN[d

rsdlu)rs



III

'c'rtd

B}Js{B{6oA BdBf B

B{rltrouo{f, u8p slusltr sBll

610Z lunf 6[ 6B1rerIBfEoI

'ygr{ ('s"rg 61pr,trBp$I nusrd\ xIIe.{

r(f ''I{tr{i 'ouo}1qp11 o.,{opuug .33o16 &rg'I1UAI 6uflnuurlns pBrrBE{nS .f

r[n8ua6 BIfIuBd rloE3uy$nEua6 BItIrBd En1eX

IfOCNgd YIIINVd NYNOSNS

uprqur{EoA r,{e1, ruly sBtlsJoarrro s{Iuouo{u rr8p sluslg sqln{Gd
ueruefruu;,q lpnls ua.r8or6 (yg) ruu[.rrg.rep8 ludrcueu {nlun urluru,ftrad
nlBs rlBIBs Ju8uqas BltrrJellp {nlun;u.ruds rqnueuau qBlel uBrlBlu.{urp uup

610Z lunf 71 p8Eurl upud 1[n8ued BItluBd uudap Ip trr{ucqugedJp rIuIeI

za€Ez E0 sI :ntdN

q$u"ru5 rtr BpIB$af,

qelo unsns1p ucp ualdagsladlp Eued

$lOZ-VtOZepolred S?-OT Ip rutJuprea Euu.d uuuqusnred urBqBS upud pnlg)

YIStrNO(INI XUf,tr YSUNfl [fiJ}g,{.{.ir DTSTY\OT NYIfOENtrd

Isdlr{S



AT

q.6aneg'.rg

tnal4efueur Eue

610Z IeN 91 Q:apfEoa

'epqef8ol erful etrqy ss1rsreamn upedq uurtrleque{ edus uelu u?p p}"q

uul4eftrp qelored edus Euel( qvmfi uep releB e:teru .p1 rsdpls nup edmprnles

nup ueBeqes lsupep uqn{Bloru e,&s e,trquq 1plnqre} uuq uurpnue{ 1p EIqBdV

'oplsnd rsupp / ptB)I uBl"l3c rrrBlBp rur rsdlols urslB? srlnlJel sJBces uelepdrnp

tnel Euaro apr nsle wslnl psp requmsJeq Eued Euns8uel :|ePp undneu EtrnsEuel

ryaq uudrpl rmdneur 'epr 'ueuleItue4 'urpues udes afue>1 lrsuq reueq-Jeueg

(gtOZ-ffOZ epoped Sr-O1!p rf,ilBprea Euu,{ uaaqcsruod rrcqug ryrd;pqg)

YrsflNooNr xf,.{fl vsung Krtcfl.{.{fl DISTrgou NvlfncNf,d

:ppnfue8uep 1sdp1s

?/(rpq uurl4udueur ez(uqn88nnses uu8usp rut qarsqrp ueEu4 ?pusueq Eue1( uduS

hIYYIYANUtrd



 
 

 
v 

 

KATA PENGANTAR 

 

 Puji dan syukur kepada Tuhan Yesus Kristus atas segala berkat, rahmat, 

serta pernyataan- Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas akhir ini 

dengan baik. Pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih 

kepada semua pihak yang telah berkenan membimbing dan membantu baik 

berupa ide, gagasan, materi, maupun dukungan moral sehingga penulis dapat 

menyelesaikan penelitian ini dengan baik. Skripsi dengan judul “Pengujian 

Rogalski Effect di Bursa Efek Indonesia (Studi pada Saham Perusahaan yang 

Terdaftar di LQ-45 Periode 2014-2018)” menjadi syarat akhir dalam 

mendapatkan gelar sarjana strata satu. Oleh karena itu penulis mengucapkan 

banyak terima kasih kepada pihak-pihak yang telah membantu dalam penyusunan 

skripsi ini, yaitu kepada: 

1. Tuhan Yesus Kristus atas limpahan berkat dan rahmat-Nya sehingga 

dapat menyelesaikan skripsi ini dengan maksimal. 

2. Ibu Prof. Dr. J. Sukmawati S., MM., atas seluruh bimbingan, bantuan, 

perhatian, dorongan, motivasi, dan waktu yang telah diberikan 

ditengah kesibukan beliau, sehingga penulis dapat menyelesaikan 

tugas akhir dengan baik dan tepat waktu. 

3. Bapak Budi Suprapto, MBA., P.Hd., selaku Dekan Fakultas Bisnis dan 

Ekonomika Atma Jaya Yogyakarta. 

4. Ibu Debora Wintiarsi H., SE., MM., M.Sc. selaku Kaprodi Manajemen 

Atma Jaya Yogyakarta. 



 
 

vi 
 

 

5. Bapak dan Ibu dosen serta Staff Tata Usaha Fakultas Bisnis dan 

Ekonomika Universitas Atma Jaya Yogyakarta yang telah mendidik, 

memberikan perhatian dan memberikan pengalaman selasa berada di 

Fakultas Bisnis dan Ekonomika UAJY. 

6. Keluarga tercinta, Mamaku R.Damanik, Bapakku P.Saragih 

Manihuruk, Bang Alpino P. Saragih Manihuruk, dan Kak Lince 

Lumbantoruan untuk semua dukungan dan semangat untuk segera 

menyelesaikan tugas akhir ini dengan baik. 

7. My best partners, Bekerpin Junior Hutahaean dan Jan Roycan 

Damanik untuk semua dukungan dan semangat serta waktuya selama 

penulis menyelesaikan tugas akhir. 

8. Teman-teman Senat Mahasiswa, Ricad, Tita, Ana, Ani, Mayang, 

Cinca, Yustin, Rolf dan anggota Senat Mahasiswa (2015, 2016, 2017, 

dan 2018) atas semua dukungan, doa, dan semangatnya sehingga tugas 

akhir ini. 

9. Teman-teman anak KASTRA Senat Mahasiswa angkatan pertama, 

Carmel, Yaya, Kadek, dan Bram atas segala waktunya selama proses 

perkuliahan di Fakultas Bisnis dan Ekonomika UAJY. 

10. Teman-teman Finance dan Anak bimbingan bu Sukma Skripsi Baru, 

Vania, Lena, Lenny, dan Wacika atas segala semangat dan sharing 

nya. 



 
 

vii 
 

11. Teman-teman Komunitas Batak Atma Jaya, Jannes, Joy, Butet 2016 si 

Diva, Ayu, Artha, dan lainnya lah, atas segala waktu dan semangat 

serta sharing berbagai hal selama di Universitas Atma Jaya Yogyakata. 

12. Teman-teman KKN 74 Bendo, atas semangat dan doanya selama 

proses penyelesaian tugas akhir. 

13. Teman-teman seperjuangan mulai dari semester 1, Desiana Simbolon, 

Ema Kacaribu, Laura S, Adi Sampeallo, dan Uncle yang masih 

bertahan dan memberikan dukungan dan semangat selama proses 

penyelesaian tugas akhir. 

14. Semua pihak yang mendukung dan memotivasi penulis selama proses 

kuliah dan menyelesaikan tugas akhir. 

Akhir kata, penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi 

semua pihak yang membutuhkan dan terlibat dalam bidang penulisan baik 

saat ini maupun dimasa yang akan datang. Penulis menyadari bahwa 

skripsi ini masih jauh dari sempurna, oleh karena itu setiap kritik dan saran 

sangat bermanfaat bagi penulis. 

 

Yogyakarta, 15 Mei 2019 

Penulis 

 

Betsaida Br Saragih



 
 

viii 
 

 

MOTTO 
 

Amsal 1:7a  

Takut akan TUHAN adalah permulaan pengetahuan; 

 

 

Terkadang hidup itu tidak semuanya indah.  

Hidup itu akan indah pada waktunya 

 

“Hidup ini seperti sepeda. Agar tetap seimbang, kau 

harus bergerak.” 

-Albert Einstein- 
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Abstrak 
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui anomali pasar, seperti Monday effect, 

January effect, dan Rogalski effect, serta dapat dibuktikan keberadaannya di Bursa 

Efek Indonesia. Penelitian ini dapat juga diartikan sebagai suatu bukti yang 

bertentangan dengan pasar efisien dan bukti dari apakah Rogalski effect menurut 

penelitian Rogalski (1984) dialami di pasar modal Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan return harian dan bulanan saham yang terdaftar di indeks LQ-45 

dari 1 Januari 2014- 31 Desember 2018. Uji yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah Uji Levene dan Uji Mann-Whitney. Hasilnya adalah terbukti bahwa 

anomali pasar, yaitu Monday effect dan January effect terjadi di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2014-2018. Namun, anomali pasar yaitu Rogalski effect 

di Bursa Efek Indonesia selama periode 2014-2019 tidak dapat dibuktikan pada 

bulan Januari karena berdasarkan return yang ditemukan bersifat negatif saham di 

hari Senin dan ini bertentangan dengan penelitian Rogalski (1984). 

Kata Kunci : anomali pasar, return saham, monday effect, january effect, dan 

rogalski effect


