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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini menguji pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap 

abnormal return saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Indonesia Stock 

Exchange (IDX). Sebanyak 44 perusahaan perbakan yang digunakan sebagai 

sampel penelitian sesuai dengan kriteria sampel selama periode 2016-2018. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap abnormal 

return saham perusahaan perbankan sedangkan profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap abnormal return saham perusahaan perbankan. 

 

5.2. Batasan Penelitian dan Saran 

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah jumlah sampel yang masih sangat 

terbatas yaitu 44 laporan keuangan perusahaan perbankan selama 3 tahun. Terdapat 

36 perusahaan perbankan dan total 108 laporan keuangan yang dapat digunakan 

sebagai sampel. Namun, terdapat masalah di hasil statistik penelitian yang 

disebabkan oleh karakteristik harga saham tiap perusahaan perbankan. Terdapat 

perbedaan-perbedaan yang cukup signifikan pada harga saham tiap perusahaan 

perbankan seperti harga saham yang fluktuatif, harga saham yang pergerakannya 

kecil, harga saham yang bernilai tinggi, harga saham yang bernilai rendah, dan 

perbedaan pergerakan harga saham. Hal inilah yang menyebabkan peneliti 

menggunakan perusahaan perbankan yang masuk dalam kategori infobank15 



 

65 
 

sebagai sampel penelitian sehingga total sampel yang sesuai dengan kriteria sampel 

ada 44 laporan keuangan. Indeks ini mengukur kinerja harga dari 15 saham 

perbankan yang memiliki faktor fundamental yang baik dan likuiditas perdagangan 

yang tinggi. 

Bagi para peneliti selanjutnya, disarankan untuk menggunakan variabel-

variabel lain dalam menguji pengaruh terhadap abnormal return saham karena 

masih banyak faktor lain di luar penelitian ini yang dapat mempengaruhi abnormal 

return jika dilihat dari hasil koefisien determinasi. Berdasarkan keterbatasan 

penelitian yang ada maka peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel 

dan menggunakan objek lain selain perusahaan perbankan. Model estimasi lain 

untuk mengestimasi expected return dalam perhitungan abnormal return juga dapat 

digunakan dalam penelitian selanjutnya. 
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LAMPIRAN I 

TANGGAL PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN TAHUN 2016 

Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan Tanggal Publikasi 

AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga 20 April 2017 

BACA Bank Capital Indonesia Tbk 11 April 2017 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 10 April 2017 

BBKP Bank Bukopin Tbk 10 April 2017 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 27 Januari 2017 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 10 April 2017 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 10 April 2017 

BBYB Bank Yudha Bhakti Tbk 10 April 2017 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 10 April 2017 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 10 April 2017 

BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur 10 April 2017 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 10 April 2017 

BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 07 April 2017 

BSIM Bank Sinarmas Tbk 10 April 2017 

BTPN Bank BTPN Tbk 10 April 2017 

INPC Bank Artha Graha Internasional 09 November 2017 

MCOR Bank China Constrution Bank Indonesia Tbk 25 April 2017 

MEGA Bank Mega Tbk 10 April 2017 

NISP Bank OCBC NISP Tbk 10 Februari 2017 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 10 April 2017 
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LAMPIRAN II 

TANGGAL PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN TAHUN 2017 

Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan Tanggal Publikasi 

AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga 09 Februari 2018 

BACA Bank Capital Indonesia Tbk 29 Maret 2018 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 09 Maret 2018 

BBKP Bank Bukopin Tbk 25 April 2018 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 13 Februari 2018 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 25 Januari 2018 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 14 Februari 2018 

BBYB Bank Yudha Bhakti Tbk 29 Maret 2018 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 13 Februari 2018 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 19 Februari 2018 

BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur 31 Januari 2018 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 12 Februari 2018 

BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 13 Maret 2018 

BSIM Bank Sinarmas Tbk 29 Maret 2018 

BTPN Bank BTPN Tbk 14 Februari 2018 

INPC Bank Artha Graha Internasional 02 April 2018 

MCOR Bank China Constrution Bank Indonesia Tbk 02 April 2018 

MEGA Bank Mega Tbk 08 Maret 2018 

NISP Bank OCBC NISP Tbk 31 Januari 2018 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 02 Maret 2018 
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LAMPIRAN III 

TANGGAL PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN TAHUN 2018 

Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan Tanggal Publikasi 

AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga 08 Maret 2019 

BACA Bank Capital Indonesia Tbk 29 Maret 2019 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 01 Maret 2019 

BBKP Bank Bukopin Tbk 01 April 2019 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 25 Januari 2019 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 15 April 2019 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 29 Maret 2019 

BBYB Bank Yudha Bhakti Tbk 29 Maret 2019 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 21 Februari 2019 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 29 Maret 2019 

BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur 19 Februari 2019 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 07 Februari 2019 

BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 15 Februari 2019 

BSIM Bank Sinarmas Tbk 29 Maret 2019 

BTPN Bank BTPN Tbk 25 Januari 2019 

INPC Bank Artha Graha Internasional 30 Maret 2019 

MCOR Bank China Constrution Bank Indonesia Tbk 27 Maret 2019 

MEGA Bank Mega Tbk 05 Maret 2019 

NISP Bank OCBC NISP Tbk 30 Januari 2019 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 20 Februari 2019 
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LAMPIRAN IV 

DATA SAMPEL TAHUN 2016 – 2018 

Kode 

Perusahaan 
BANK 

Tahun 

Perusahaan 

Likuiditas 

(IPR) 

Profitabilitas 

(ROA) 

Abnormal 

Return 

BACA Bank Capital Indonesia Tbk 2016 0.30 0.01 0.00 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 2016 0.22 0.03 0.03 

BBKP Bank Bukopin Tbk 2016 0.15 0.00 0.03 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 2016 0.21 0.02 0.06 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 2016 0.19 0.03 -0.03 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 2016 0.09 0.01 0.00 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 2016 0.25 0.02 -0.03 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 2016 0.12 0.01 0.07 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 2016 0.64 0.01 -0.01 

BSIM Bank Sinarmas Tbk 2016 0.11 0.01 0.01 

BTPN Bank BTPN Tbk 2016 0.14 0.02 0.00 

MEGA Bank Mega Tbk 2016 0.46 0.02 0.00 

NISP Bank OCBC NISP Tbk 2016 0.25 0.01 -0.03 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 2016 0.18 0.01 0.03 

BACA Bank Capital Indonesia Tbk 2017 0.29 0.01 0.02 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 2017 0.25 0.03 0.02 

BBKP Bank Bukopin Tbk 2017 0.12 0.00 -0.05 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 2017 0.23 0.02 0.00 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 2017 0.25 0.03 0.01 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 2017 0.09 0.01 0.03 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 2017 0.26 0.02 -0.03 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 2017 0.09 0.01 -0.01 

BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur 2017 0.11 0.02 0.04 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 2017 0.67 0.02 0.01 

BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 2017 0.20 0.01 0.03 

BSIM Bank Sinarmas Tbk 2017 0.14 0.01 0.01 

BTPN Bank BTPN Tbk 2017 0.14 0.01 -0.05 

MCOR 
Bank China Constrution Bank Indonesia 

Tbk 
2017 0.11 0.00 -0.01 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 2017 0.26 0.01 0.00 

AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga 2018 0.11 0.01 -0.03 

BBCA Bank Centra Asia Tbk 2018 0.20 0.03 0.01 

BBKP Bank Bukopin Tbk 2018 0.11 0.00 -0.13 

BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) 2018 0.21 0.02 -0.01 

BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) 2018 0.21 0.02 0.02 

BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 2018 0.07 0.01 -0.06 
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BBYB Bank Yudha Bhakti Tbk 2018 0.06 -0.03 -0.05 

BDMN Bank Danamon Indoensia Tbk 2018 0.18 0.02 -0.03 

BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat 2018 0.13 0.01 -0.01 

BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur 2018 0.16 0.02 -0.02 

BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 2018 0.66 0.02 0.00 

BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 2018 0.18 0.01 -0.05 

INPC Bank Artha Graha Internasional 2018 0.12 0.00 -0.05 

MCOR 
Bank China Constrution Bank Indonesia 
Tbk 

2018 0.11 0.01 -0.04 

PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 2018 0.19 0.02 0.06 
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LAMPIRAN V 

HASIL UJI IBM SPSS STATISTIC 21 

 

1. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 44 

Normal Parametersa,b 
Mean .0000000 

Std. Deviation .03449692 

Most Extreme Differences 

Absolute .082 

Positive .071 

Negative -.082 

Kolmogorov-Smirnov Z .541 

Asymp. Sig. (2-tailed) .932 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

2. Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 
-.024 .010  -

2.299 

.027   

Likuiditas .009 .040 .034 .223 .825 .894 1.118 

Profitabilitas 1.248 .529 .361 2.360 .023 .894 1.118 

a. Dependent Variable: Abnormal Return 
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3. Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -7.075 .692  -10.220 .000 

Likuiditas -4.965 2.625 -.296 -1.892 .066 

Profitabilitas -13.787 35.024 -.062 -.394 .696 

a. Dependent Variable: LnU2i 

 

4. Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .374a .140 .098 .03533 2.064 

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Likuiditas 

b. Dependent Variable: Abnormal Return 

 

5. Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Likuiditas 44 .06 .67 .2095 .14374 

Profitabilitas 44 -.03 .03 .0134 .01077 

Abnormal Return 44 -.13 .07 -.0055 .03720 

Valid N (listwise) 44     
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6. Uji Kelayakan Model (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .008 2 .004 3.333 .046b 

Residual .051 41 .001   

Total .059 43    

a. Dependent Variable: Abnormal Return 

b. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Likuiditas 

 

7. Uji Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -.024 .010  -2.299 .027 

Likuiditas .009 .040 .034 .223 .825 

Profitabilitas 1.248 .529 .361 2.360 .023 

a. Dependent Variable: Abnormal Return 

 

8. Uji Koefisien Determinasi 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .374a .140 .098 .03533 

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Likuiditas 

 


