BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini menguji pengaruh harga komoditas minyak mentah, nilai tukar,
investasi, dan risiko bisnis terhadap nilai perusahaan industri manufaktur subsektor
logam dasar dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sebanyak
10 perusahaan industri logam dasar dan sejenisnya yang digunakan sebagai sampel
penelitian sesuai dengan Kkriteria sampel selama periode 2014-2018. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa harga komoditas minyak mentah, nilai tukar, dan
risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan industri logam dasar dan
sejenisnya, sedangkan investasi berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai
perusahaan industri logam dasar dan sejenisnya.
5.2. Implikasi Manajerial

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan implikasi berupa informasi yang
relevan bagi manajemen pengelola perusahaan, bahwa walaupun kondisi makro
ekonomi buruk atau berfluktuasi selama perusahaan mempunyai kinerja yang bagus
dan mempunyai prospek kedepannya dengan mempunyai kesempatan investasi,
maka manajemen pengelola perusahaan dapat mempertimbangkan dalam
pengembangan perusahaan dalam berbagai kondisi ekonomi selama mempunyai
prospek kedepannya. Hal ini juga yang dapat menarik keyakinan investor dalam
berinvestasi pada perusahaan yang sedang berkembang dalam kondisi ekonomi
yang sedang buruk, karena investor melihat ada prospek pada perusahaan tersebut

dan dapat mengharapkan pengembalian pada investasi tersebut.
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Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan implikasi berupa informasi
yang relevan bagi investor yang hendak berinvestasi di pasar modal terutama dalam
mempertimbangkan variabel makroekonomi seperti harga komoditas minyak dan
nilai tukar, tingkat investasi yang dilakukan perusahaan, serta risiko bisnis dalam

menganalisis perusahaan sebelum membuat keputusan berinvestasi.

5.3. Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan yang terdapat pada penelitian ini adalah:

1. Sampel pada penelitian ini sangat terbatas, yaitu 10 dari 16 perusahaan
subsektor logam dasar dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dan mayoritas saat ini masuk kedalam papan pengembangan, bukan
saham-saham yang populer, belum masuk ke indeks saham seperti indeks
LQ45, atau tidak memiliki frekuensi perdagangan yang tinggi maka dapat
dikatakan pasar perusahaan-perusahaan pada sampel ini masuk kedalam thin
market yang artiya jarang dilakukan trading sehingga pergerakan saham
kurang dinamis atau berfluktuasi.

2. Pada penelitian ini terbatas hanya menggunakan dua variabel ekonomi makro
yaitu harga komoditas minyak mentah dan nilai tukar, sedangkan masi ada
faktor lain dalam ekonomi makro seperti tingkat suku bunga, inflasi, dan
pertumbuhan ekonomi.

3. Pada penelitian ini hanya menggunakan uji regresi yang mempunyai
kelemahan hanya dapat menguji satu arah, tidak mampu untuk menguji secara

dua arah sedangkan faktor-faktor ekonomi makro dapat saling bersangkutan
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satu sama lain secara dua arah dan terdapat hasil yang signifikan namun

bertentangan dengan teori.

5.4. Saran
Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah disampaikan, maka disarankan

bagi penelitian selanjutnya:

1. Penelitian berikutnya dapat memperluas sampel dan menggunakan objek
industri lain yang lebih beragam dan memiliki frekuensi perdagangan atau
trading yang tinggi.

2. Perlunya memasukkan variabel ekonomi makro lainnya dan dapat
menggunakan variabel-variabel lain dalam menguji pengaruh terhadap nilai
perusahaan karena masih banyak faktor lain di luar penelitian ini yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan jika dilihat dari koefisien determinasi.

3. Disarankan untuk menggunakan pengujian statistik dengan metode lain, seperti
Engle Granger Causality untuk dapat mengecek hubungan dua arah antara

variabel satu dengan yang lainnya.
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No | Nama Perusahaan Kode Perusahaan
1. | Alumindo Light Metal Industry Thk. ALMI
2. | Saranacentral Bajatama Thbk. BAJA
3. | Gunawan Dianjaya Steel Tbk. GDST
4. | Indal Aluminium Industry Thk. INAI
5. | Steel Pipe Industry of Indonesia Thk. ISSP
6. | Krakatau Steel (persero) Thk. KRAS
7. | Lion Metal Works Tbk. LION
8. | Lionmesh Prima Tbk. LMSH
9. | Pelat Timah Nusantara Thk. NIKL
10. | Pelangi Indah Canindo Thbk. PICO
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DATA VARIABEL PENELITIAN TAHUN 2014 — 2018
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Perubahan Harga

Perubahan Kurs

Investment

Tobin's Q

Perusahaan Tahun Minyak Brent Tengah Pertahun Ratio DOL Ratio Ratio
IDR/barel (%) (%)

2014 4.02310 13.65304 0.00414 2.42548 0.86027

2015 -39.26441 12.74315 0.00020 | 1475.68755 0.79756

ALMI 2016 -16.32791 -0.63165 0.00119 -7.03440 0.86486
2017 21.98321 0.57675 0.00406 -4.67474 0.89759

2018 39.41374 6.44270 0.01141 3.74664 0.97095

2014 4.02310 13.65304 0.03705 -7.68632 1.37900

2015 -39.26441 12.74315 0.00699 |  -21.76264 0.98901

BAJA 2016 -16.32791 -0.63165 000499 | -17.56416 1.40453
2017 21.98321 057675 0.01370 -4.21816 1.12255

2018 39.41374 6.44270 0.01561 | 457.58670 1.14079

2014 4,02310 13.65304 0.10018 8.86428 0.98828

2015 -39.26441 12.74315 0.03943 -8.66531 0.72920

GDST 2016 -16.32791 -0.63165 0.04606 9.05891 0.92950
2017 21.98321 0.57675 0.04552 -1.03284 0.74934

2018 39.41374 6.44270 0.07838 | -231.83566 0.97989

2014 4.02310 13.65304 0.03999 2.40651 0.89521

2015 -39.26441 12.74315 0.03264 1.89685 0.84934

INAI 2016 -16.32791 -0.63165 0.01709 1.02988 0.86434
2017 21.98321 057675 0.00322 0.01826 0.94669

2018 39.41374 6.44270 0.01206 0.49193 0.95725

2014 4.02310 13.65304 0.06668 -2.05685 0.88289

2015 -39.26441 12.74315 0.09911 0.49061 0.77305

ISSP 2016 -16.32791 -0.63165 0.05130 0.02652 0.81035
2017 21.98321 0.57675 0.03439 -2.66331 0.67867

2018 39.41374 6.44270 0.01158 0.42132 0.64401

2014 4.02310 13.65304 0.07644 67.53013 0.88310

2015 -39.26441 12.74315 0.05161 -2.51925 0.60260

KRAS 2016 -16.32791 -0.63165 0.03733 |  -39.95636 0.81432
2017 21.98321 057675 0.03825 |  -13.17304 0.69683

2018 39.41374 6.44270 0.06452 43.10023 0.70613
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Perubahan Harga

Perubahan Kurs

Investment

Tobin's Q

Perusahaan Tahun "l\g:g/yba;eBlr(%zt) Tengarzol/jsrtahun Ratio DOL Ratio Ratio
2014 4.02310 13.65304 0.08503 -2.29129 0.36644
2015 -39.26441 12.74315 0.03741 -1.24937 1.03973
LION 2016 -16.32791 -0.63165 0.02627 1.12449 1.04447
2017 21.98321 057675 0.06651 8.88062 0.89553
2018 39.41374 6.44270 0.01045 1.72094 0.81638
2014 4.02310 13.65304 0.06037 18.18873 0.23671
2015 -39.26441 12.74315 0.07024 2.69335 0.55286
LMSH 2016 -16.32791 -0.63165 012754 |  -36.57977 0.61446
2017 21.98321 057675 0.06155 2.85057 056777
2018 39.41374 6.44270 000466 | -10.27491 051538
2014 4.02310 13.65304 0.00360 | 119.47373 0.94307
2015 -39.26441 12.74315 0.00460 2.12998 0.75094
NIKL 2016 -16.32791 -0.63165 0.00300 43.90295 4.19680
2017 21.98321 057675 0.01391 0.03624 7.97973
2018 39.41374 6.44270 003203 |  -13.03949 4.95362
2014 4.02310 13.65304 0.00378 1.44550 0.77060
2015 -39.26441 12.74315 0.00159 3.80258 0.70671
PICO 2016 -16.32791 -0.63165 0.00824 -4.23850 0.77224
2017 21.98321 057675 0.00865 3.91301 0.78336
2018 39.41374 6.44270 0.08388 -0.85319 0.81259
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LAMPIRAN 111
HASIL UJI ASUMSI KLASIK

1. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 47
Normal Parameters? Mean 10000000
Std. Deviation .20501175
Absolute .079
Most Extreme Differences Positive .079
Negative -.061
Kolmogorov-Smirnov Z .542
Asymp. Sig. (2-tailed) .931
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
2. Uji Multikolinearitas
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Error Beta Tolerance [ VIF
(Constant) .920 .059 15.585| .000
Harga Minyak -5.029E- .001 -007 | -.042| .966 .898( 1.113
Mentah 005
1 Nilai Tukar -.003 .006 -096 | -.611 544 876 1.141
Investasi -1.827 1.012 -276 | -1.805| .078 929| 1.076
Risiko Bisnis -1.676E- .000 -.018( -.115 .909 .903| 1.107
005

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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LAMPIRAN 111
HASIL UJI ASUMSI KLASIK (Lanjutan)

3. Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Error Beta Tolerance | VIE
(Constant) .108 .036 2.977| .005
Harga Minyak .001 .001 .165| 1.058 .296 .898| 1.113
Mentah
1 Nilai Tukar .005 .003 .250( 1.580 122 876 1.141
Investasi .295 .623 .073 A74 .638 .929| 1.076
Risiko Bisnis -4.79;1:- .000 -083| -534| .596 .903| 1.107
5

a. Dependent Variable: ABS_RES

4. Uji Autokorelasi

Runs Test
Unstandardized
Residual

Test Value? .00681
Cases < Test Value 23
Cases >= Test Value 24
Total Cases 47
Number of Runs 19
4 -1.472
Asymp. Sig. (2-tailed) 141

a. Median



LAMPIRAN IV
HASIL UJI STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptive Statistics
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N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Harga Minyak Mentah 47 -39.2644 39.4137 1.132085 28.0714379
Nilai Tukar 47 -.6316 13.6530 6.839409 6.0245000
Investasi 47 .0002 1275 .036366 .0324280
Risiko Bisnis 47 -231.8357 1475.6876 38.737764 228.2195272
Nilai Perusahaan 47 .2367 1.4045 .829730 2148777
Valid N (listwise) 47




LAMPIRAN V
HASIL UJI REGRESI
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ANOVA?

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Regression 191 4 .048 1.035 .401°
1 Residual 1.933 42 .046

Total 2.124 46

Regression .190 3 .063 1.412 .252¢
2 Residual 1.933 43 .045

Total 2.124 46

Regression .190 2 .095 2.160 1274
3 Residual 1.934 44 .044

Total 2.124 46

Regression 170 1 .170 3.913 .054¢
4 Residual 1.954 45 .043

Total 2.124 46

. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

a
b. Predictors: (Constant), Risiko Bisnis, Harga Minyak Mentah, Investasi , Nilai Tukar

a o

(0]

. Predictors: (Constant), Investasi

. Predictors: (Constant), Investasi, Nilai Tukar

Predictors: (Constant), Risiko Bisnis, Investasi , Nilai Tukar

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate

1 .3002 .090 .003 .2145520

2 .299P .090 .026 2120471

3 .299¢ .089 .048 .2096542

4 .283¢ .080 .060 .2083806

a. Predictors: (Constant), Risiko Bisnis, Harga Minyak Mentah,

Investasi , Nilai Tukar

b. Predictors: (Constant), Risiko Bisnis, Investasi , Nilai Tukar

c. Predictors: (Constant), Investasi , Nilai Tukar

d. Predictors: (Constant), Investasi

e. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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LAMPIRAN V
HASIL UJI REGRESI (Lanjutan)

Coefficients?

Model Unstandardized | Standardized t Sig. | 90.0% Confidence Collinearity
Coefficients Coefficients Interval for B Statistics
B Std. Beta Lower Upper | Tolerance | VIF
Error Bound Bound
(Constant) .920 .059 15.585 | .000 .821 1.020
Harga - .001 -007 | -.042| .966 -.002 .002 .898|1.113
Minyak 5.029E-
Mentah 005
1  Nilai Tukar -.003 .006 -096 | -.611| .544 -.013 .006 .8761.141
Investasi -1.827 | 1.012 -276 | -1.805| .078| -3.529 -.125 .929|1.076
- .000 -018| -.115| .909 .000 .000 .903 | 1.107

Risiko Bisnis | 1.676E-

005
(Constant) .920 .057 16.171 | .000 .824 1.015
Nilai Tukar -.003 .005 -094| -.631| .531 -.012 .006 .947 | 1.056
Investasi -1.826 | 1.000 -276 | -1.826 | .075| -3.507 -.145 .930| 1.076
? - .000 -017| -112( 911 .000 .000 .916 | 1.092
Risiko Bisnis | 1.604E-
005
(Constant) 919 .056 16.467 | .000 .825 1.013
3 Nilai Tukar -.003 .005 -.098| -.674| .504 -.012 .005 .986 | 1.014
Investasi -1.799 .960 -271| -1.874 | .068 -3.411 -.186 .986 | 1.014
(Constant) .898 .046 19.542 | .000 .821 975
¢ Investasi -1.874 .947 -283| -1.978 | .054| -3.465 -.283 1.000 | 1.000

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan



