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Abstrak 

      Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan mengenai fenomena 

market overreaction dan pengaruh market overreaction terhadap abnormal return 

dimoderasi oleh size effect pada sektor LQ45 tahun 2015 sampai tahun 2019. Data 

dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diambil dari website Bursa Efek 

Indonesia. Alat uji yang dipakai dalam penelitian ini adalah uji wilcoxon dan uji 

regresi interaction effects. 

      Uji wilcoxon yang digunakan untuk menguji fenomena market overreaction 

menunjukkan bahwa market overreaction terjadi pada portofolio winner maupun 

portfolio loser. Hasil menunjukkan bahwa market overreaction terjadi dalam jangka 

pendek maupun jangka panjang. Uji regresi interaction effects menunjukkan bahwa 

size effect tidak memperkuat atau memperlemah hubungan market overreaction 

terhadap abnormal return. Uji membuktikan bahwa size effect berpengaruh secara 

independen terhadap abnormal return. Hasil koefisien regresi size effect adalah 

positif, yang berarti konsep size effect tidak terjadi pada sektor LQ45. 

 

Kata kunci: market overreaction, abnormal return, size effect, pasar efisien.  


