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INTISARI

Analisis fundamental dan analisis teknikal dapat membantu investor dalam
menentukan arah dan tujuan investasi saham mereka. Kedua analisis memiliki
peran yang berbeda diamana analisis fundamental dapat digunakan dalam
menentukan perusahaan yang layak di jadikan tempat untuk melakukan investasi
sedangkan analisi teknikal dapat membantuk investor dalam menentukan kapan
saat yang tepat melalukan pembelian ataupun penjualan saham. Penelitian ini
menggunakan analisis fundamental dengan pendekatan top-down approach dengan
melakukan tiga tahapan utama yaitu menganalisis makro ekonomi, analisis industri
dan analisis perusahaan serta menggunakan pendekatan free cash flow to the firm
untuk mengetahui nilai intrisik perusahaan. Idikator analisis teknikal menggunakan
indikator Stochastic Oscillator dan Moving Average Convergence Divergence.
Untuk mencapai tujuan itu peneliti menggunakan perusahaan yang terdaftar di
bursa efek Indonesia (BEI) yang tergabung di sub sektor batubara dan selalu berada
di LQ45 selama periode 2013-2017 yaitu PT Adaro Energy (ADRO) dan PT Bukit
asam (PTBA) sebagai objek penelitian.

Dari hasil penelitian ini, analisis makro ekonomi menjadi hal yang sangat vital
disebabkan karena harga batubara sangat berpengaruh terdapat perekonomian
global, analisis makro ekonomi menunjukan semakin mebhaiknya perekonomian
global dan perekonomian Indonesia dan masih terjaganya tingkat inflasi di
Indonesia. Analisis industri Berdasarkan analisis five forces dapat dikatakan jika
industri batu bara merupakan industri yang cukup menarik dengan rivalitas diantara
perusahaan yang relative sedang, ancaman pendatang baru yang kecil, ancaman dari
produk pengganti yang cukup besar, daya tawar pembeli yang relative tinggi dan
daya tawar penjual yang relatif sedang. Analisis perusahaan PT Adaro Energy
apat disimpulkan bahwa PT Adaro Energy mengalami peningkatan kinerja bisnis
yang sangat baik dengan meningkatnya hasil penjualan di tahun 2017 sebesar 62%
dari tahun sebelumnya. Analisis rasio PT Adaro Energy menunjukan penikatan
yang sangat signifikan di tahun 2017 seiring naik nya harga batubara. Hal serupa
juga dialami PT Bukit Asam Indonesia dengan naiknya harga batubara PT Bukit
Asam dapat meningkatkan penjualan di tahun 2017 sebesar 133,07%. Nilai intrinsik
PT Adaro Energy Tbk dengan menggunakan metode FCFF adalah sebesar Rp
3,192. Sedangkan harga saham adalah sebesar Rp 1,860 (undervalued). Nilai
intrinsik PTBA sebesar Rp 6,248, sedangkan harga saham (market value) adalah
sebesar Rp 2.500(undervalued). Analisis teknikal Stochastic Oscillator gagal
memprediksi harga saham menggunakan sell signals dan buy signals sedangkan
MACD dapat membantu investor dalam memperoleh profit dengan menunjukan
golden cross sebanyak dua kali.

Kata Kunci: Analisis Fundamental, Analisis Teknikal, Free Cash Flow To
Firm (FCFF), Stochastic Oscillator dan Moving Average Convergence
Divergence.



ABSTRACT

Fundamental analysis and technical analysis can help investors in determining the
direction and objectives of their stock investments. Both analyzes have different
roles where fundamental analysis can be used in determining which companies are
suitable for investment, while technical analysis can help investors in determining
when the right time to buy or sell it. This research uses fundamental analysis with
a top-down approach by carrying out three main stages namely analyzing macro
economic, industrial analysis and company analysis and using the free cash flow to
the firm approach to determine the company's intrinsic value. Technical analysis
indicators use the Stochastic Oscillator indicator and Moving Average Convergence
Divergence. To get this goal researchers used companies listed on the Indonesian
stock exchange (IDX) incorporated in the coal sub-sector and were always in LQ45
during the 2013-2017 period, namely PT Adaro Energy (ADRO) and PT Bukit
Asam (PTBA) as research objects.

From the results of this study, macro economic analysis becomes very vital because
coal prices are very influential in the global economy, macro economic analysis
shows that the global economy and the Indonesian economy are getting better and
inflation is still maintained in Indonesia. Industry analysis based on the analysis of
the five forces, it can be said that the coal industry is an attractive industry with
relatively moderate rivalry among companies, the threat of small new entrants, the
threat of a large substitute product, the relatively high bargaining power of buyers
and the bargaining power of sellers relatively moderate. PT Adaro Energy’s
company analysis concluded that PT Adaro Energy experienced a very good
increase in business performance with an increase in sales results in 2017 by 62%
from the previous year. PT Adaro Energy's ratio analysis shows a very significant
engagement in 2017 due to rising coal prices. The same thing was experienced by
PT Bukit Asam Indonesia by rising coal prices of PT Bukit Asam could increase
sales in 2017 by 133.07%. PT Adaro Energy Tbk's intrinsic value using the FCFF
method is Rp 3,192. While the share price is IDR 1,860 (undervalued). PTBA
intrinsic value is Rp 6,248, while the stock value (market value) is Rp 2,500
(undervalued). Technical analysis of the Stochastic Oscillator fails to predict stock
prices using sell signals and buy signals while MACD can help investors in making
profits by showing golden cross twice.

Keywords: Fundamental analysis, technical analysis, Free Cash Flow To Firm
(FCFF), Stochastic Oscillator dan Moving Average Convergence Divergence.
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