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Intisari

Penelitian ini bertujuan memberikan bukti empiris bahwa terdapat pengaruh
antara peringkat, tingkat kupon, dan maturitas terhadap harga obligasi korporasi
sektor keuangan. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh
melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id, situs resmi PT.
Pefindo yaitu www.pefindo.com, situs resmi Kustodian Sentral Efek Indonesia
yaitu www.ksei.co.id, situs resmi Indonesia Bonds Price Agency yaitu
www.ibpa.co.id, dan www.investopedia.com. Sampel obligasi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah sampel obligasi korporasi sektor keuangan yang aktif
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2015-2019. Pemilihan
sampel menggunakan purposive sampling, dengan jumlah sampel 33 obligasi
korporasi sektor keuangan. Uji asumsi klasik, uji kausalitas Engle-Granger, uji t,
dan uji F digunakan untuk menjelaskan pengaruh ketiga variabel terhadap harga
obligasi korporasi sektor keuangan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa peringkat berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap harga obligasi korporasi, sedangkan tingkat kupon dan
maturitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga obligasi korporasi
sektor keuangan. Faktor tingkat kupon memiliki pengaruh yang paling kuat,
sedangkan faktor peringkat memiliki pengaruh yang paling lemah terhadap harga
obligasi korporasi sektor keuangan.

Kata kunci: obligasi korporasi, harga obligasi, peringkat, tingkat kupon,
maturitas
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Abstrack

This study aims to provide empirical evidence that there is an influence
between rating, coupon rate, and maturity on the prices of corporate financial sector
bonds. The data used is secondary data obtained through the official website of the
Indonesia Stock Exchange, www.idx.co.id, the official website of PT. Pefindo is
www.pefindo.com, the official website of the Indonesian Central Securities
Depository namely www.ksei.co.id, the official website of the Indonesia Bonds
Price Agency is www.ibpa.co.id, and www.investopedia.com. The sample of bonds
used in this study is a sample of financial sector corporate bonds that are actively
traded on the Indonesia Stock Exchange in the period 2015-2019. The sample
selection uses purposive sampling, with a total sample of 33 financial sector
corporate bonds. The Engle-Granger Test and the classical test are used to explain
the effect of these three factors on the price of corporate financial sector bonds.

The results showed that rating had a negative and significant, while coupon
rate and maturity had a positive and significant effect on the price of corporate
financial sector bonds. The coupon rate factor has the strongest influence, while the

rating factor has the weakest influence on the prices of corporate financial sector
bonds.

Keywords: corporate bonds, bond prices, ratings, coupon rates, maturity
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