
i 
 

TESIS 

 

DETERMINAN PERINGKAT OBLIGASI KORPORASI 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

ALBERTUS NOVAN DWI HARJANTO 

No. Mhs. : 185002826/PS/MM 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN 

PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA 

2020 



ii 
 

 

 

UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA 

PROGRAM PASCA SARJANA 

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN 

 

PENGESAHAN TESIS 

 

Nama   : Albertus Novan Dwi Harjanto 

Nomor Mahasiswa : 185002826/PS/MM 

Konsentrasi  : Keuangan 

Judul Tesis : Determinan Peringkat Obligasi Korporasi Di Bursa Efek      

   Indonesia 

 

Nama Pembimbing    Tanggal  Tanda Tangan 

Prof. Dr. J. Sukmawati Sukamulja, M.M.  9 Desember 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



iii 
 

 

 

UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA 

PROGRAM PASCA SARJANA 

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN 

 

PENGESAHAN TESIS 

 

Nama   : Albertus Novan Dwi Harjanto 

Nomor Mahasiswa : 185002826/PS/MM 

Konsentrasi  : Keuangan 

Judul Tesis : Determinan Peringkat Obligasi Korporasi Di Bursa Efek      

   Indonesia 

 

Nama Penguji  Tanggal  Tanda Tangan 

(Ketua) 

 

 ...............................................   .....................................   .....................................  

 

(Sekretaris) 

 

 ...............................................   .....................................   .....................................  

 

(Anggota) 

 

 ...............................................   .....................................   .....................................  



 

 

iv 
 

PERSEBAHAN 

 

 

Karya ini kupersembahkan untuk: 

 Tuhan Allah Tri Tunggal Maha Kudus, Bunda Maria, Para 

Kudus dan Santo Santa di Surga 

 Kedua orang tua yang sangat saya sayangi, yaitu 

Almarhum Bapak Yohanes Triyono di Surga dan Ibu Anna 

Marsinah di Lubuklinggau 

 Kedua saudara kandung saya, yaitu mbak Margaretha 

Septyanna Tri Hartati dan adik BernadetaYasinta 

Trianggraini. 

 Sahabat-sahabatku dan teman-temanku tersayang di 

Pendidikan Akuntansi 2013 

 Almamaterku Universitas Sanata Dharma Yogyakarta 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

v 
 

MOTTO 

 

 

 

Hidup sukses adalah pilihan hidupku. 

 

“Learn from yesterday, live for today, hope for tomorrow. 

The important thing is not to stop questioning. (Albert 

Einstein) 

 

“Segala perkara dapat kutanggung di dalam Dia yang 

memberi kekuatan kepadaku.” (Filipi 4: 13) 

 

“Kemalasan mendatangkan tidur nyenyak, dan orang yang 

lamban akan menderita lapar.” (Amsal 19: 15) 

 

“Barangsiapa setia dalam perkara-perkara kecil, ia setia juga 

dalam perkara-perkara besar. Dan barangsiapa tidak benar 

dalam perkara-perkara kecil, ia tidak benar juga dalam 

perkara-perkara besar. Jadi, jikalau kamu tidak setia dalam 

hal Mamon yang tidak jujur, siapakah yang akan 

mempercayakan kepadamu harta yang 

sesungguhnya.”(Lukas 16: 10-11) 
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INTISARI 

  

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh (1) Faktor Akuntansi 

yang terdiri dari Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilitas, Rasio 

Efisiensi, Rasio Nilai Pasar, Growth, dan Size terhadap Peringkat Obligasi 

Korporasi; (2) Faktor Non Akuntansi yang terdiri dari Jaminan Obligasi, Umur 

Obligasi, dan Reputasi Auditor terhadap Peringkat Obligasi Korporasi. 

Metode penelitian ini adalah penelitian asosiatif pada bulan Agustus sampai 

bulan November 2019. Sampel yang digunakan sebanyak 372 obligasi korporasi di 

Bursa Efek Indonesia. Teknik penarikan sampel menggunakan metode purposive 

sampling. Data dianalisis  dengan teknik analisis data deskriptif. Hipotesis diuji 

dengan analisis korelasi Spearman. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Faktor Akuntansi yang terdiri 

dari Rasio Likuiditas (Current Ratio), Rasio Solvabilitas (Debt to Assets Ratio, 

Debt to Equity Ratio, dan Equity Multiplier) , Rasio Profitabilitas (Gross Profit 

Margin, Return on Asset dan Return on Equity), Rasio Efisiensi (Receivables 

Turnover, Fixed Asset Turnover), Rasio Nilai Pasar (Earning Per Share), Growth 

(Pertumbuhan Penjualan dan Pertumbuhan Pendapatan Per Saham), dan Size; 

Faktor Non Akuntansi yang terdiri dari Jaminan Obligasi, Umur Obligasi, dan 

Reputasi Auditor menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap  Peringkat 

Obligasi Korporasi; (2) Faktor Akuntansi yang terdiri dari Rasio Likuiditas (Cash 

Ratio), Rasio Solvabilitas (Long Term Debt Ratio), Rasio Profitabilitas (Net Profit 

Margin), dan Growth (Pertumbuhan Laba Bersih) tidak berpengaruh terhadap  

Peringkat Obligasi Korporasi. 

 

 

Kata kunci: Current Ratio, Cash Ratio, Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Equity Multiplier, Long Term Debt Ratio, Gross Profit Margin, Net 

Profit Margin, Return on Asset, Return on Equity, Receivables 

Turnover, Fixed Asset Turnover, Earning Per Share, Pertumbuhan 

Penjualan, Pertumbuhan Laba Bersih, Pertumbuhan Pendapatan Per 

Saham, Size, Jaminan Obligasi, Umur Obligasi, dan Reputasi Auditor  
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of (1) Accounting Factors 

consisting of Liquidity Ratios, Solvency Ratios, Profitability Ratios, Efficiency 

Ratios, Market Value Ratios, Growth, and Sizes on Corporate Bond Ratings; (2) 

Non-Accounting Factors consisting of Bond Guarantees, Age of Bonds, and 

Auditor's Reputation of Corporate Bond Ratings. 

This research is a associative which was conducted from August until 

November 2019. The sample used was 372 corporate bonds on the Indonesia Stock 

Exchange. The sampling technique uses a purposive sampling method. Data were 

analyzed with descriptive data analysis techniques. The hypothesis was tested by 

Spearman correlation analysis. 

The results of this study indicate that (1) Accounting Factors consisting 

of Liquidity Ratio (Current Ratio), Solvency Ratio (Debt to Assets Ratio, Debt to 

Equity Ratio, and Equity Multiplier), Profitability Ratios (Gross Profit Margin, 

Return on Assets and Return) on Equity), Efficiency Ratio (Receivable Turnover, 

Fixed Asset Turnover), Market Value Ratio (Earning Per Share), Growth (Sales 

Growth and Growth of Revenue Per Share), and Size; Non-Accounting Factors 

consisting of Bond Collateral, Age of Bonds, and Auditor's Reputation shows a 

significant effect on Corporate Bonds Ratings; 2) Accounting Factors consisting of 

Liquidity Ratio (Cash Ratio), Solvency Ratio (Long Term Debt Ratio), Profitability 

Ratio (Net Profit Margin), and Growth (Net Profit Growth) have no effect on 

Corporate Bond Ratings. 

 

 

Keywords: Current Ratio, Cash Ratio, Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Equity Multiplier, Long Term Debt Ratio, Gross Profit Margin, Net 

Profit Margin, Return on Assets, Return on Equity, Receivables 

Turnover, Fixed Asset Turnover, Earning Per Share , Sales Growth, 

Growth of Net Income, Growth of Revenue Per Share, Size, Bond 

Collateral, Age of Bonds, and Auditor Reputation 
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