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BAB V 

KESIMPULAN 

5.1.   Kesimpulan  

Penelitian ini menggunakan seluruh saham dalam indeks IDX30 yang 

pernah listing dalam periode 2012 – 2019 di Bursa Efek Indonesia. Portofolio 

optimal pada penelitian ini menggunakan model Markowitz. Dari 47 saham yang 

termasuk dalam sampel penelitian, 28 saham dengan nilai expected return tertinggi 

dipakai untuk membentuk portofolio. Proporsi dana dari setiap portofolio 

bervariasi. Portofolio optimal dengan koefisien variasi kurang dari 1 terletak pada 

portofolio 1 (satu) hingga 9 (sembilan) yang dapat dipilih sesuai preferensi investor. 

Portofolio yang terbentuk, yaitu: 

a) Portofolio 1 yang terletak pada titik GMVP (Global Minimum Variance 

Portfolio)  terdiri dari saham perusahaan Bank BCA (BBCA), Bank 

Mandiri (BMRI), Barito Pacific (BRPT), Charoen Pokphand Indonesia 

(CPIN), Matahari Department Store (LPPF), Media Nusantara Citra 

(MNCN), dan Semen Gresik. 

b) Portofolio 2 terdiri dari saham perusahaan Bank BCA (BBCA), Barito 

Pacific (BRPT), Charoen Pokphand Indonesia (CPIN), Teletama Artha 

Mandiri (ERAA), HM Sampoerna (HMSP), Matahari Department Store 

(LPPF), dan Media Nusantara Citra (MNCN) 

c) Portofolio 3 terdiri dari saham perusahaan Bank BCA (BBCA), Bank 

BRI (BBRI), Barito Pacific (BRPT), Charoen Pokphand Indonesia 
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(CPIN), Teletama Artha Mandiri (ERAA), HM Sampoerna (HMSP), 

Matahari Department Store (LPPF), dan Media Nusantara Citra (MNCN) 

d) Portofolio 4 sampai 7 terdiri dari saham perusahaan Bank BRI (BBRI), 

Barito Pacific (BRPT), Teletama Artha MandirI (ERAA), HM 

Sampoerna (HMSP), dan Matahari Department Store (LPPF). 

e) Portfolio 8 dan terdiri dari saham perusahaan Barito Pacific (BRPT), 

Teletama Artha MandirI (ERAA), dan HM Sampoerna (HMSP). 

f) Portofolio 10 terdiri dari saham perusahaan HM Sampoerna. 

Markowitz (1952) mengasumsikan investor sebagai risk averse yang berarti 

cenderung menyukai portofolio yang risikonya lebih rendah. Maka dapat ditarik 

kesimpulan bahwa portofolio optimal menurut model Markowitz pada penelitian 

ini adalah portofolio 1 yang terletak pada titik GMVP dengan nilai expected return 

22,42%, risiko 5,23%, dan koefisien variasi 0,23. 

5.2.   Implikasi Penelitian 

Penelitian ini dapat menjadi referensi untuk pengembangan ilmu. Penelitian 

ini berhasil menunjukan bahwa portofolio optimal dengan model Markowitz 

relevan digunakan untuk menentukan portofolio optimal. Hal tersebut terbukti 

dengan hasil analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya. Selain itu, investor di 

pasar modal dapat menjadikan penelitian ini sebagai salah satu referensi untuk 

pengambilan keputusan investasi.  

5.3.   Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat 

diberikan adalah: 
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1. Bagi investor  

Portofolio optimal dengan model Markowitz dapat dijadikan salah satu 

alternatif dalam pengambilan keputusan investasi. Namun, investor 

disarankan untuk dapat meneliti terdahulu karakteristik dari portofolio 

saham yang ingin dipilih, kemudian disesuaikan dengan preferensi 

investor dalam menerima risiko atas investasi. 

2. Bagi penelitian selanjutnya  

Penelitian ini masih dapat diteliti lebih lanjut  menggunakan indeks yang 

berbeda atau dapat di kombinasikan dengan sekuritas lain, seperti 

obligasi maupun reksadana.  
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SELEKSI SAMPEL PENELITIAN 
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SAHAM LISTING DALAM IDX30 BURSA EFEK INDONESIA 

DALAM 2012-2019 

    
  

No Kode 
Saham Nama Saham Adj. Closing 

Price 2012-2019 

1 AALI Astra Agro Lestari Tbk Lengkap 
2 ADHI Adhi Karya Tbk Lengkap 
3 ADRO Adaro Energy Lengkap 
4 AKRA AKR Corporindo Tbk Tidak Lengkap 
5 ANTM Aneka Tambang Tbk Tidak Lengkap 
6 ASII Astra International Tbk Lengkap 
7 ASRI Alam Sutera Realty Tbk Lengkap 
8 BBCA Bank Central Asia Tbk Lengkap 
9 BBNI Bank Negara Indonesia  Tbk Lengkap 
10 BBRI Bank Rakyat Indonesia Tbk Lengkap 
11 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk Lengkap 
12 BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk Lengkap 
13 BHIT Bhakti Investama Tbk Lengkap 
14 BJBR BPD Jawa Barat & Banten Tbk Lengkap 
15 BKSL Sentul City Tbk Lengkap 
16 BMRI Bank Mandiri Tbk Lengkap 
17 BMTR Global Mediacom Tbk Lengkap 
18 BORN Borneo Lumbung Energy & Metal Tbk Tidak Lengkap 
19 BRPT Barito Pacific Tbk Lengkap 
20 BSDE Bumi Serpong Damain Tbk Lengkap 
21 BUMI Bumi Resources Tbk Lengkap 
22 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk Lengkap 
24 ELTY Bakrieland Development Tbk Lengkap 
25 ENRG Energi Mega Persada Tbk Lengkap 
26 ERAA Teletama Artha MandirI Tbk Lengkap 
27 EXCL XL Asiata Tbk Lengkap 
28 GGRM Gudang Garam Tbk Lengkap 
29 HMSP Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk Lengkap 
30 HRUM Harum Energy Tbk Lengkap 
31 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk Lengkap 
32 INCO Vale Indonesia Tbk Lengkap 
33 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk Lengkap 
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33 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk Tidak Lengkap 
34 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk Tidak Lengkap 
35 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk Lengkap 
36 JSMR Jasa Marga Tbk Lengkap 
37 KLBF Kalbe Farma Tbk Lengkap 
38 KRAS Krakatau Steel Tbk Lengkap 
39 LPKR Lippo Karawaci Tbk Lengkap 
40 LPPF Matahari Department Store Tbk Lengkap 
41 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk Lengkap 
42 MEDC Indah Kiat Pulp & Paper Tbk Tidak Lengkap 
43 MNCN Media Nusantara Citra Tbk Lengkap 
44 MPPA Matahari Putra Prima Tbk Tidak Lengkap 
45 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk Lengkap 
46 PPRO PP Properti Tbk Tidak Lengkap 
47 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam Tbk Lengkap 
48 PTPP Pembangunan Perumahan Tbk Lengkap 
49 PWON Pakuwon Jati Tbk Lengkap 
50 SCMA Surya Citra Media Tbk Lengkap 
51 SMGR Semen Gresik Tbk Lengkap 
52 SMRA Summarecon Agung Tbk Lengkap 
53 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk Tidak Lengkap 
54 SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk Tidak Lengkap 
55 TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk Tidak Lengkap 
56 UNTR United Tractors Tbk Lengkap 
57 UNVR Unilever Indonesia Tbk Lengkap 
58 WIKA Wijaya Karya Tbk Lengkap 
59 WSBP Waskita Beton Precast Tbk Tidak Lengkap 
60 WSKT Waskita Karya Tbk Tidak Lengkap 
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SAHAM LISTING DALAM IDX30 BURSA EFEK INDONESIA 

DALAM 2012-2019 YANG MENJADI SAMPEL PENELITIAN 

   

No 
Kode 

Saham Nama Saham 
1 AALI Astra Agro Lestari Tbk 
2 ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk 
3 ADRO Adaro Energy 
4 ASII Astra International Tbk 
5 ASRI Alam Sutera Realty Tbk 
6 BBCA Bank Central Asia 
7 BBNI Bank Negara Indonesia Tbk 
8 BBRI Bank Rakyat Indonesia Tbk 
9 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk 

10 BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 
11 BHIT Bhakti Investama Tbk 
12 BJBR BPD Jawa Barat & Banten Tbk 
13 BKSL Sentul City Tbk 
14 BMRI Bank Mandiri Tbk 
15 BMTR Global Mediacom Tbk 
16 BRPT Barito Pacific Tbk 
17 BSDE Bumi Serpong Damain Tbk 
18 BUMI Bumi Resources Tbk 
19 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 
20 ELTY Bakrieland Development Tbk 
21 ENRG Energi Mega Persada Tbk 
22 ERAA Teletama Artha MandirI Tbk 
23 EXCL XL Asiata Tbk 
24 GGRM Gudang Garam Tbk 
25 HMSP Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk 
26 HRUM Harum Energy Tbk 
27 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 
28 INCO Vale Indonesia Tbk 
29 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 
30 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk 
31 JSMR Jasa Marga Tbk 
32 KLBF Kalbe Farma Tbk 
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33 KRAS Krakatau Steel Tbk 
34 LPKR Lippo Karawaci Tbk 
35 LPPF Matahari Department Store Tbk 
36 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk 
37 MNCN Media Nusantara Citra Tbk 
38 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk 
39 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 
40 PTPP Pembangunan Perumahan Tbk 
41 PWON Pakuwon Jati Tbk 
42 SCMA Surya Citra Media Tbk 
43 SMGR Semen Gresik Tbk 
44 SMRA Summarecon Agung Tbk 
45 UNTR United Tractors Tbk 
46 UNVR Unilever Indonesia Tbk 
47 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk 
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