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Disusun oleh: 

Brigitta Agustin Perwitasari 
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Pembimbing  

Nurcahyaningtyas, SE., M.Si. 

Abstrak  

 Bank Indonesia selaku otoritas moneter bertugas untuk mengendalikan nilai 

tukar rupiah yaitu jumlah uang beredar melalui tingkat suku bunga acuan Bank 

Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis hubungan 

kausalitas antara suku bunga BI Rate dan Jumlah uang beredar (M2). Data yang 

digunakan merupakan data time series yaitu data bulanan periode Januari 2009 

hingga Desember 2020. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Granger Causality dan VAR dengan menggunakan software Eviews 10. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa dalam uji kointegrasi variabel BI Rate dan M2 tidak 

terjadi keseimbangan jangka panjang atau tidak terkointegrasi. Berdasarkan uji 

Granger Causality dapat disimpulkan bahwa hanya terdapat hubungan satu arah, 

yaitu Jumlah uang beredar (M2) berpengaruh terhadap suku bunga BI Rate. 

Kata kunci: BI Rate, Jumlah uang beredar (M2), Granger Causality, VAR. 

 

 


