BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan serta
teori yang mendasari penelitian ini, maka dapat diambil kesimpulan sebagai
berikut:

Terdapat perbedaan yang signifikan pada kinerja perusahaan antara
sebelum dan sesudah perusahaan mengadopsi ESOP. Hal tersebut ditunjukkan
dengan nilai p-value dari semua proxi > 0,05 sehingga dapat disimpulkan
bahwa hipotesis nul ditolak dan hipotesis alternatif 1 diterima. Dari hasil
analisis di atas, bila dibandingkan tingkat kinerja perusahaan sebelum
pengadopsian ESOP, tingkat kinerja perusahaan setelah pengadopsian ESOP
lebih tinggi secara signifikan. Bisa dilihat dari mean dari masing-masing proxi
yang mengalami peningkatan setelah pengadopsian ESOP.

B. Saran
1. Saran bagi perusahaan
a. Diharapkan agar dapat melanjutkan pelaksanaan program ESOP
karena penerapan ESOP mempunyai dampak yang positif bagi
perusahaan. Secara tidak langsung ESOP dapat meningkatkan

tingkat produktivitas tenaga kerja perusahaan, sehingga dapat
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memberikan kontribusi yang besar terhadap keberhasilan
perusahaan secara keseluruhan sesuai dengan tujuan perusahaan
yaitu meraih keuntungan yang maksimal.
b. Perusahaan diharapkan lebih memahami hal-hal yang berkaitan
dengan pelaksanaan ESOP.
2. Bagi para investor
Disarankan untuk membeli saham perusahaan yang telah

mengadopsi Employee Stock Ownership Program (ESOP).
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LAMPIRAN 1

DAFTAR NAMA PERUSAHAAN YANG MENGADOPSI ESOP

Daftar Nama Perusahaan yang Mengadopsi ESOP
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NO Nama Perusahaan ESOP Kode Tahun Pengadopsian ESOP
1. Ramayana Lestari Sentosa RALS 2002
2. Indofarma INAF 2002
3. Indofood Sukses Makmur INDF 2002
4. Cita Mineral Investindo CITA 2002
5, Indosat ISAT 2003
6. United Tractors UNTR 2003
7. Astra Graphia ASGR 2004
8. Centrin Online CENT 2004
On Tira Austenite TIRA 2004
10. Indosiar Karya Media IDKM 2005
11. Indonesia Air Transport IATA 2006
12. Multi Strada Arah Sarana MASA 2007
13. Perusahaan Gas Negara PGAS 2008
14. Surya Citra Media SCMA 2008




LAMPIRAN 2
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DATA PERUSAHAAN SEBELUM DAN SESUDAH ESOP

Data Perusahaan Sebelum Mengadopsi ESOP

No Nama Perusahaan Satu tahun sebelum ESOP Dua tahun sebelum ESOP
ROE | ROA |[NPM | DA TAT| ROE | ROA |NPM | DA | TAT
1 |[Ramayana Lestari Sentosa | 27,23| 14,34 0,11/0,47|1,29| 26,8 14,66 0,11/ 0,45 1,36
2 |Indofarma 23,99 15,1 0,200,36]0,76| 37,7 20,49 0,22/ 0,42 0,92
3 |Indofood Sukses Makmur 20,9 5,75 0,050,67[1,13| 21,1 5,15 0,05 0,71 1,01
4 |Cita Mineral Investindo -22,91 -4,58 -0,060,80(0,77| -49,5 -16,8 -0,130,3 1,33
5 |Indosat 3,170 1,53 0,050,51(0,31] 13,5 6,5 0,28 0,67 0,23
6 |United Tractors 27,38 4,80 0,040,81(1,16] 29,2 3,68 0,03 0,86 1,09
7 |Astra Graphia 6,44 3,04 0,050,53(0,63] 22,49 992 0,09 0,5 1,15
8 |Centrin Online 7,51 6,64 0,110,12|0,61| 6,32 5,52/ 0,09 0,13 0,58
9 [Tira Austenite 5,59 1,78 0,040,58(0.49| 11,21 6,24 0,06 0,72 0,97
10 [[ndosiar Karya Media 6,97 10,45 0,050,49(0,72| 0,021 0,02] 0,120,000 0,17
11 [Indonesia Air Transport 8,85 3,73 0,07/0,58|0,57| -9,63 -1,83] 0,05 0,51 0,36
12 |Multi Strada Arah Sarana | 23,56/ 11,86 0,30[0,50{0,40| 6,32 5,51 0,09 0,49 0,58
13 |Perusahaan Gas Negara 2493 7,73 0,180,65/0,43| 33,94 12,521 0,29 0,59 0,44
14 Surya Citra Media 10,260 4,98 0,100,51]0,51| 6,34 3,97 0,06 0,36 0,66
Data Perusahaan Sesudah Mengadopsi ESOP
No Nama Perusahaan Satu tahun sesudah ESOP Dua tahun sesudah ESOP
ROE |[ROA [NPM | DA | TAT | ROE | ROA |NPM DA | TAT
1 |Ramayana Lestari Sentosa | 20,1] 12,07, 0,090,40| 1,41 18,8 12,18 0,080,35| 1,49
2 |Indofarma -52,26/-20,75 -0,26/0,59| 0,79 2,83 1,38 1,050,51| 1,32
3 |Indofood Sukses Makmur | 14,74 3,94 0,03]0,69| 1,17 8,89 2,41 0,020,68| 1,14
4 |Cita Mineral Investindo -59,68/-15,28 -0,12/0,74| 1,26 -42,1 -9,14 -0,07/0,78| 1,26
5 |Indosat 12,39] 5,86 0,160,52| 0,37 11,3 4,96 0,140,56| 0,35
6 [United Tractors 35,43 16,24 0,12/0,54| 1,31] 25,59 9,88 0,080,70| 1,25
7 |Astra Graphia 12,660 6,95 0,07045| 1,05 18,77 9,50 0,090,49| 1,06
8 |Centrin Online 4,55 4,21 0,060,08) 0,72 8,4 7,89 0,100,06| 0,80
9 [Tira Austenite 4,07 6,27 0,1/0,56] 0,66 16 1,64 0,020,69| 0,96
10 [Indosiar Karya Media -76,88/-20,12| -0,490,74| 0,41 -49,30 -10,17 -0,21/0,79| 0,48
11 [Indonesia Air Transport 1,02 047 0,010,54 0,4 -31,5 -9.9 -0,2/0,69| 0,49
12 Multi Strada Arah Sarana 0,23 0,13 0,000,46| 0,56 11,98 6,89 0,100,42| 0,67
13 |Perusahaan Gas Negara 53,09 21,73 0,35/0,55| 0,63 44,99 19,44 0,320,53| 0,62
14 |Surya Citra Media 20,45 12,100 0,180,41| 0,68 35,66 21,07 0,280,41| 0,77




LAMPIRAN 3

HASIL ANALISIS DESKRIPTIF

Sebelum Pengadopsian ESOP

Descriptive Statistics
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Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROE (Sebelum) 28 87.20 -49.50 37.70 11.7739 18.01296)
ROA (Sebelum) 28 37.29 -16.80 20.49 5.8107 7.06015
NPM (Sebelum) 28 43 -.13 .30 .0964 .09616
TAT (Sebelum) 28 1.19 17 1.36 7368 34751
DA (Sebelum) 28 .86 .00 .86 5127 .20448
Valid N (listwise) 28
Sesudah Pengadopsian ESOP

Descriptive Statistics

Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROE (Sesudah) 28 59.06 -5.97 53.09 19.2136 16.69915
ROA (Sesudah) 28 21.60 13 21.73 9.7346 6.62971
NPM (Sesudah) 28 1.05 .00 1.05 1779 .20476]
TAT (Sesudah) 28 1.14 20 1.49 .8600 35418
DA (Sesudah) 28 73 .06 .79 .5368 17994
Valid N (listwise) 28




LAMPIRAN 4
HASIL TEST NORMALITAS

Hasil Test Normalitas

ROE ROE ROA ROA NPM NPM TAT TAT DA DA

(Sebelum) | (Sesudah) | (Sebelum) | (Sesudah) | (Sebelum) | (Sesudah) [ (Sebelum) | (Sesudah) | (Sebelum) | (Sesudah)

N 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
Normal Parameters®" Mean 11.7739( 19.2136 5.8107 9.7346 .0964 A779 .7368 .8600 5127 .5368
Std. Deviation 18.01296| 16.69915| 7.06015| 6.62971 .09616 .20476 .34751 .35418 .20448 17994

Most Extreme Differences ~ Absolute 187 149 133 A17 194 223 123 139 134 119
Positive .095 149 132 A17 194 223 123 139 077 .092

Negative -.187 -.082 -.133 -.107 -173 -.193 -.095 -.115 -.134 -119

Kolmogorov-Smirnov Z .990 .789 .704 .617 1.026 1.182 .652 734 711 .632
Asymp. Sig. (2-tailed) .281 .563 .704 .840 .243 122 .789 .654 .693 .820
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LAMPIRAN 5§
HASIL PAIRED SAMPLE T-TEST

RETURN ON EQUITY (ROE)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair 1  ROE (Sebelum) 11.7739 28 18.01296 3.40413
ROE (Sesudah) 19.2136 28 16.69915 3.15584
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair1  ROE (Sebelum) & ROE 28 457 .015
(Sesudah)
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 ROE (Sebelum) - ROE -7.43964 18.12862 3.42599 -14.46919 -41010 -2.172 27 .039
(Sesudah)
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RETURN ON ASSAETS (ROA)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair 1 ROA (Sebelum) 5.8107 28 7.06015 1.33424
ROA (Sesudah) 9.7346 28 6.62971 1.25290

Paired Samples Correlations

N Correlation Sig.
Pair 1 ROA (Sebelum) & ROA 28 .058 .768
(Sesudah)
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1  ROA (Sebelum) - ROA -3.92393 9.39930 1.77630 -7.56860 -.27926 -2.209 27 .036
(Sesudah)
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NET PROFIT MARGIN (NPM)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair 1 NPM (Sebelum) .0964 28 .09616 .01817
NPM (Sesudah) A779 28 .20476 .03870
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 NPM (Sebelum) & NPM 28 311 107
(Sesudah)
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1  NPM (Sebelum) - NPM -.08143 19731 .03729 -.15794 -.00492 -2.184 27 .038
(Sesudah)
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DEBT TO TOTAL ASSAET (DA)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair 1 DA (Sebelum) 5127 28 .20448 .03864
DA (Sesudah) .5368 28 17994 .03401
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 DA (Sebelum) & DA 28 .966 .000
(Sesudah)
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 DA (Sebelum) - DA -.02409 .05573 .01053 -.04569 -.00248 -2.287 27 .030
(Sesudah)
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TOTAL ASSET TURNOVER (TAT)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair 1 TAT (Sebelum) .7368 28 34751 .06567
TAT (Sesudah) .8600 28 .35418 .06693
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 TAT (Sebelum) & TAT 28 .886 .000
(Sesudah)
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1  TAT (Sebelum) - TAT -.12321 16731 .03162 -.18809 -.05834 -3.897 27 .001
(Sesudah)
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