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Dvau imau purusau loke ksaras caksara eva ca ksarah sarvani 
bhutani kuta stho ksara ucyate 
 (Bhagavad-gita Sloka 15.16) 

 

Ada dua golongan mahluk hidup, yaitu yang dapat gagal dan yang tidak. 

Di dunia material semua mahluk hidup dapat gagal, dan di dunia rohani 

setiap mahluk hidup tidak pernah gagal 

 
 Kupersembahkan karya tulis ini untuk: 

 Ida Sang Hyang Widhi Wasa, 

 Papa dan Mama Tercinta, 

 Adik Dwi dan Dode Tersayang  

Saudara dan Teman-teman terkasih 

 

 



 

 

viii 
 

DAFTAR ISI 
 

Halaman    

HALAMAN JUDUL………………………………………………........     i 

HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING………………………..    ii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI……………………………….    iii 

HALAMAN PERNYATAAN………………………………………….    iv 

KATA PENGANTAR…………………………………………………..    v 

HALAMAN MOTTO…………………………………………………...   vii 

DAFTAR ISI…………………………………………………………….  viii 

DAFTAR TABEL……………………………………………………….   xi 

DAFTAR LAMPIRAN………………………………………………….  xii 

INTISARI………………………………………………………………..  xiii 

 

BAB I    PENDAHULUAN 

 1.1. Latar Belakang……………………………………………..    1 

 1.2. Rumusan Masalah………………………………………….    5 

 1.3. Batasan Masalah…………………………………………...    6 

 1.4. Tujuan Penelitian…………………………………………..    7 

 1.5. Manfaat Penelitian…………………………………………    7 

 1.6. Sistematika Penulisan………………………………………    8 

BAB II  LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

 2.1. Penggabungan Usaha………………………………………    9 

 2.1.1. Gambaran Umum Penggabungan Usaha……………    9 

 

 



 

 

ix 
 

 2.1.2. Jenis-jenis Penggabungan Usaha……………………   10 

 2.2. Pengertian Merger dan Akuisisi…………………………...    10 

  2.2.1. Merger……………………………………………….   11 

 2.2.2. Akuisisi………………………………………………  11 

 2.3. Tujuan Merger dan Akuisisi……………………………….   14 

 2.3.1. Motif Ekonomi……………………………………...   14 

 2.3.2. Motif Non Ekonomi………………………………...   15 

 2.4. Tipe Merger dan Akuisisi………………………………….   17 

 2.4.1. Tipe Merger………………………………………….  17 

 2.4.2. Tipe Akuisisi………………………………………......18 

 2.5. Manfaat Merger dan Akuisisi……………………………...   18 

 2.6. Abnormal Return…………………………………………..   19 

 2.7. Penelitan Terdahulu dan Pengembangan Hipotesis………..   23 

 

BAB III  METODOLOGI PENELITIAN 

 3.1. Desain Penelitian…………………………………………..   28 

 3.2. Populasi dan Penentuan Sampel…………………………...   29 

 3.3. Data dan Sumber Data…………………………………….   32 

 3.4. Variabel Penelitian dan Pengukurannya…………………..   32 

 3.5. Metoda Analisis Data……………………………………..   37 

 

BAB IV  ANALISIS DATA 

 4.1. Analisis Statistik…………………………………………..   41 

 

 



 

 

x 
 

 4.2. Analisis Deskriptif dan Uji Normalitas……………………   41 

 4.2.1. Analisis Deskriptif………………………………….   41 

 4.2.2. Uji Normalitas………………………………………   43 

 4.3. Pengujian Hipotesis………………………………………..   44 

   4.4. Pembahasan Hasil Analisis Data…………………………..   45 

 

BAB V  PENUTUP 

  5.1. Kesimpulan………………………………………………..   47 

 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 



 

 

xi 
 

DAFTAR TABEL 
 

Halaman 

1. Tabel 3.1.  Prosedur Pemilihan Sampel…………………………………..   30 

2. Tabel 3.2.  Daftar nama perusahaan pengakuisisi (acquirer) dan tanggal 

pengumuman publikasi merger dan akuisisi………………….   30 

3. Tabel 4.2.1. Average Abnormal Return…………………………………...    42 

4. Tabel 4.2.2. Uji Normalitas………………………………………………..    43 

5. Tabel 4.3. Pengujian Hipotesis…………………………………………...   45 

 
 

 

 



 

 

xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 
1. Lampiran 1  Data Perhitungan Abnormal Return 

 1.1.  Hanson Industri Utama Tbk (MYRX) 

1.2.  Bayer Indonesia (BYSB) 

1.3.  Jakarta Setiabudi Internasional (JSPT) 

1.4.  Bhakti Capital Indonesia (BCAP) 

1.5.  Barito Pacific Timber (BRPT) 

1.6.  Indosat (ISAT) 

1.7.  Bank Artha Graha (INPC) 

1.8.  Bank International Indonesia (BNII) 

1.9.  PT. Bank CIC International Tbk (BCIC) 

1.10  PT Sarasa Nugraha Tbk (SRSN) 

1.11.  PT. BAT Indonesia Tbk (BATI) 

1.12.  PT. Kalbe Farma Tbk (KLBF) 

1.13.  PT. Siwani Trimitra Tbk (MITI) 

1.14.  PT. Ades Waters Indonesia Tbk (ADES) 

1.15.  PT. Metamedia Technologies Tbk (META) 

1.16.  Selamat Sempurna Tbk (SMSM) 

1.17.  Bank Multicor Tbk, PT (MCOR) 

2. Lampiran 2 Average Abnormal Return (AAR) 

3. Lampiran 3 Descriptive Statistics 

 

 



 

 

xiii 
 

PENGUJIAN REAKSI PASAR AKIBAT PUBLIKASI MERGER 
DAN AKUISISI 

(Periode tahun 2003-2008) 
 

Disusun oleh: 
SRI IKA CANDRA DEWI 

NPM: 05 04 15919 
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Intisari 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kandungan informasi dari 

peristiwa publikasi merger dan akuisisi perusahaan pengakuisisi (acquirer) 

periode tahun 2003 sampai dengan 2008. Kandungan informasi dilihat dari reaksi 

pasar yang diukur dengan menggunakan abnormal return positif dari saham 

perusahaan pengakuisisi (acquirer) yang diperoleh investor. Abnormal return 

dihitung dengan menggunakan model disesuaikan pasar (market adjusted model) 

dengan perioda jendela (event window) adalah 41 hari yaitu pada saat publikasi 

dan 40 hari setelah pengumuman publikasi merger dan akuisisi.  

 Hasil pengujian ini menjelaskan bahwa publikasi merger dan akuisisi tidak 

mengandung informasi karena peristiwa tersebut tidak menyebabkan terjadinya 

reaksi pasar yang ditunjukan dengan tidak adanya abnormal return saham yang 

diperoleh investor.  

Kata Kunci: Merger dan Akuisisi, kandungan informasi, dan abnormal return. 

 

 

 


