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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan pada hasil analisis yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya, 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. Terdapat hubungan jangka panjang antara bursa saham Indonesia (LQ45), 

bursa saham Amerika (DJIA), bursa saham China (SSE 50), dan bursa 

saham Jerman (DAX).  

2. Terdapat hubungan antar bursa saham yang meliputi: 

a. Hubungan kausalitas dua arah, yang berarti bahwa kedua bursa saham 

saling memberikan pengaruh satu sama lain. Hubungan ini terjadi pada:  

1) Bursa saham Amerika dengan bursa saham Indonesia 

2) Bursa saham Amerika dengan bursa saham Jerman 

b. Hubungan kausalitas satu arah, yang berarti bahwa salah satu bursa 

saham memberikan pengaruh pada bursa saham lainnya. Hubungan ini 

terdiri dari: 

1) Bursa saham Indonesia mempengaruhi bursa saham China 

2) Bursa saham Amerika mempengaruhi bursa saham China 

3) Bursa saham Jerman mempengaruhi bursa saham Indonesia 

4) Bursa saham Jerman mempengaruhi bursa saham China 

3. Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa: 

a. Bursa saham China tidak mempengaruhi bursa saham Indonesia. 

b. Bursa saham China tidak mempengaruhi bursa saham Amerika. 
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c. Bursa saham China tidak mempengaruhi bursa saham Jerman. 

d. Bursa saham Indonesia tidak mempengaruhi bursa saham Jerman. 

5.2 Implikasi Manajerial 

Penelitian ini menunjukkan bahwa dalam jangka panjang terdapat hubungan 

di antara bursa saham Indonesia, Amerika, China, dan Jerman, sehingga kombinasi 

portofolio pada keempat bursa ini dinilai kurang efektif dan mungkin tidak dapat 

membantu dalam meminimalkan risiko. Namun, dalam jangka pendek tidak semua 

bursa saham saling memberikan pengaruh bagi satu sama lain, sehingga investor 

dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi pada bursa saham yang berbeda. 

5.3 Catatan Penelitian 

Salah satu indeks yang digunakan pada penelitian ini adalah Deutscher 

Aktien Index (DAX) yang merupakan sampel yang mewakili bursa saham Jerman, 

Pada penelitian ini terdapat perubahan pada jumlah emiten dalam indeks DAX, 

yang pada rentang waktu 1 Januari 2012 hingga 2 September 2021 indeks DAX 

hanya terdiri dari 30 emiten saja, namun per 3 September 2021 jumlah emiten 

diperluas menjadi 40 emiten. 

5.4 Saran 

Dalam jangka pendek, investor dapat mempertimbangkan untuk 

berinvestasi pada bursa saham yang berbeda. 

1. Bagi investor Indonesia, dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di 

bursa saham China ataupun Jerman. 
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2. Untuk investor Amerika, dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di 

bursa saham China. 

3. Untuk investor China, dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di bursa 

saham Indonesia, Amerika, ataupun Jerman. 

4. Untuk investor Jerman, dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di 

bursa saham Indonesia ataupun China. 
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