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investasi. Penelitian ini dalam konteks pasar Indonesia yang sedang 

berkembang, sehingga teori Bird-in-the-Hand kurang relevan dengan 

kondisi Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini juga menemukan bahwa hanya 

sedikit perusahaaan yang membagi dividen, khususnya membagikan dividen 

selama minimal 3 tahun berturut – turut. Dalam analisis deskriptif 

ditemukan hanya 9,36% dari 1041 observasi yang memiliki dividend 

reputation yang baik yaitu terus membayar dividen per saham tanpa 

pengurangan jumlah selama minimal 3 tahun terakhir. Hal tersebut 

menggambarkan bahwa pembagian dividen oleh perusahaan yang memiliki 

dividend reputation yang baik kurang diminati investor di Indonesia, karena 

masih sedikitnya perusahaan yang memiliki dividend reputation yang baik.  

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dividend reputation 

terhadap nilai perusahaan yang diproksikan oleh PER serta dipengaruhi oleh 

variabel kontrol yaitu dividend yields, ukuran perusahaan, price, market value, 

leverage, dan ROA. Berdasarkan hasil pembahasan pada penelitian ini, dapat 

ditarik kesimpulan bahwa dividend reputation tidak memiliki pengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menemukan bahwa dividend reputation 

tidak menarik minat investor dengan karakter pengambil risiko pada pasar 

berkembang seperti Bursa Efek Indonesia. 



 

 

46 

 

5.2. Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu kurangnya sampel penelitian 

dengan dividend reputation yang baik, yaitu hanya sebesar 9,36% dari total 

observasi. Penelitian ini tidak dapat menambah sampel lebih banyak dikarenakan 

adanya keterbatasan akses data free.   Saran untuk peneliti berikutnya adalah 

untuk menambah sampel penelitian, dengan cara menambah periode tahun 

penelitian sehingga lebih banyak lagi probabilitas perusahaan yang memiliki 

dividend reputation yang baik dan berkontribusi menentukan kemakmuran 

pemegang saham di Bursa Efek Indonesia.  
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