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BAB V 

KESIMPULAN, IMPLIKASI PENELITIAN, DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risiko keuangan 

terhadap kinerja keuangan pada perusahaan peer-to-peer lending di Indonesia. 

Risiko keuangan yang diukur adalah risiko pasar (suku bunga), risiko operasional, 

risiko likuiditas, dan risiko solvabilitas, sedangkan kinerja keuangan diukur 

menggunakan rasio profitabilitas yang terdiri dari Return on Assets (ROA) dan 

Return on Equity (ROE).  

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dipaparkan, hasil analisis yang 

telah diuji dalam model regresi, dapat disimpulkan sebagai berikut. 

1) Pengaruh Risiko Pasar (suku bunga) terhadap Profitabilitas 

Berdasarkan hasil uji statistik model common effect (CE) pada persamaan regresi 

(1) dan persamaan regresi (2), diketahui bahwa Net Interest Margin (NIM) sebagai 

proksi dari risiko pasar (suku bunga) tidak memiliki pengaruh terhadap 

profitabilitas yang diproksi dengan Return on Assets (ROA) maupun Return on 

Equity (ROE). Dapat disimpulkan bahwa risiko pasar (suku bunga) tidak 

berpengaruh terhadap profitabilitas peer-to-peer lending di Indonesia. 

2) Pengaruh Risiko Operasional terhadap Profitabilitas 

Berdasarkan hasil uji statistik model common effect (CE) pada persamaan regresi 

(1) dan persamaan regresi (2), diketahui bahwa Beban Operasi Pendapatan Operasi 

(BOPO) sebagai proksi dari risiko operasional tidak memiliki pengaruh terhadap 

profitabilitas yang diproksi dengan Return on Assets (ROA) maupun Return on 

Equity (ROE). Dapat disimpulkan bahwa risiko operasional tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas peer-to-peer lending di Indonesia. 
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3) Pengaruh Risiko Likuiditas terhadap Profitabilitas 

Berdasarkan hasil uji statistik model common effect (CE) pada persamaan regresi 

(1) dan persamaan regresi (2), diketahui bahwa Loan to Deposit Ratio (LDR) 

sebagai proksi dari risiko likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas 

yang diproksi dengan Return on Assets (ROA) maupun Return on Equity (ROE). 

Dapat disimpulkan bahwa risiko likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas 

peer-to-peer lending di Indonesia. 

4) Pengaruh Risiko Solvabilitas terhadap Profitabilitas 

Berdasarkan hasil uji statistik model common effect (CE) pada persamaan regresi 

(1) dan persamaan regresi (2), diketahui bahwa risiko solvabilitas diproksi oleh 3 

variabel, yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR), Debt to Assets Ratio (DAR), dan 

Debt to Equity Ratio (DER). Hasil uji untuk tiap variabel yang memproyeksikan 

ukuran risiko solvabilitas, menunjukkan bahwa risiko solvabilitas memiliki 

pengaruh terhadap profitabilitas yang diproksi dengan Return on Assets (ROA) 

maupun Return on Equity (ROE). Dapat disimpulkan bahwa risiko solvabilitas 

berpengaruh terhadap profitabilitas peer-to-peer lending di Indonesia. 

B. Implikasi Penelitian 

Hasil penelitian yang telah dilakukan menemukan bahwa tingkat 

profitabilitas perusahaan P2P lending hanya dipengaruhi oleh risiko solvabilitas. 

Oleh karena itu, ukuran risiko solvabilitas menjadi aspek penting yang perlu 

mendapatkan perhatian lebih oleh perusahaan P2P lending. Sebagai perusahaan 

pembiayaan non-bank, pendanaan dalam aktivitas bisnis ini lebih banyak 

mengandalkan pendanaan eksternal dibandingkan pembiayaan internal. Dengan 

demikian, proporsi utang yang dijelaskan melalui persentase DAR dan DER 

menjadi sangat krusial pada kategori bisnis ini. Selain itu, proporsi kecukupan 

modal yang direpresentasikan oleh CAR perlu dipertimbangkan karena mengingat 

perusahaan P2P lending bersifat padat modal, sehingga ketika terjadi kerugian-
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kerugian akibat aktivitas operasional, perusahaan harus memiliki cadangan modal 

yang cukup untuk menangani sejumlah kerugian tertentu, sebelum berisiko 

mengalami kebangkrutan. 

Meskipun beberapa ukuran risiko yang diikutsertakan dalam penelitian ini 

tidak ditemukannya pengaruh terhadap profitabilitas, bukan berarti hal tersebut 

tidak penting dan kemudian diabaikan. Melainkan, perusahaan juga perlu 

memperhatikan risiko keuangan lainnya yang sekiranya dapat berdampak pada 

kinerja keuangan perusahaan.  

C. Catatan Penelitian 

1. Model regresi estimasi yang digunakan yaitu Common effect model masih 

memiliki banyak kelemahan. Asumsi yang menyatakan bahwa nilai intersep 

dan slope adalah tetap sepanjang waktu dan individu tidak selalu benar, 

bahkan kebanyakan model regresi menghasilkan bahwa nilai intersep dan 

slope selalu berubah sepanjang waktu dan individu. Oleh karenanya, model 

ini hanya optimal digunakan pada beberapa jumlah unit dan penelitian yang 

memiliki periode observasi yang singkat. 

2. Hasil temuan dalam penelitian ini masih ditemukannya korelasi variabel 

independen terhadap variabel dependen yang tidak sesuai dengan teori, 

seperti DER terhadap profitabilitas dan CAR terhadap ROE. 

Ketidaksesuaian ini bisa disebabkan oleh beragam faktor, salah satunya 

adalah ketidaksetaraan proksi yang digunakan untuk merepresentasikan 

risiko keuangan, seperti risiko solvabilitas yang menggunakan 3 proksi 

sedangkan risiko yang lain hanya menggunakan masing-masing 1 proksi. 

D. Saran  

1. Pada penelitian ini diketahui bahwa risiko pasar yang diproksi 

menggunakan Net Interest Margin (NIM) tidak berpengaruh terhadap 

profitabilitas, sehingga penelitian selanjutnya bisa menggunakan proksi 
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selain suku bunga, seperti harga komoditas, nilai tukar, atau variabel 

ekonomi lainnya seperti harga saham. 

2. Pada penelitian ini diketahui bahwa risiko operasional yang diproksi oleh 

Beban Operasi dan Pendapatan Operasi (BOPO) tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas, sehingga penelitian selanjutnya bisa menambahkan 

atau mengganti dengan proksi lain seperti rasio perputaran piutang, 

mengingat orientasi bisnis perusahaan yang diteliti merupakan perusahaan 

pembiayaan. 

3. Pada penelitian ini diketahui bahwa risiko likuiditas yang diproksi oleh 

Loan to Deposit Ratio (LDR) tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, 

sehingga penelitian selanjutnya bisa menggunakan proksi lain seperti cash 

ratio untuk merepresentasikan pengaruh risiko likuiditas terhadap 

profitabilitas. 

4. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini bisa diujikan kembali pada 

penelitian selanjutnya dengan menggunakan periode observasi yang lebih 

panjang dengan komposisi yang setara untuk tiap proksi yang digunakan, 

atau bahkan pada industri yang berbeda. Hal tersebut dilakukan dengan 

tujuan untuk membuktikan apakah hasil penelitian ini konsisten atau justru 

menghasilkan temuan baru pada hasil penelitian selanjutnya. 

5. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini bisa ditambahkan 

atau diganti dengan variabel yang lain, dengan melihat faktor-faktor yang 

sekiranya relevan terhadap profitabilitas perusahaan. 
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