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BAB V 

PENUTUP 

Bagian ini memaparkan kesimpulan dari hasil dan pembahasan pada bab 

sebelumnya, serta akan dipaparkan pula beberapa saran yang relevan dengan topik 

penelitian ini. 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dan pembahasan yang telah dipaparkan pada bab sebelumnya, 

maka dapat disimpulkan beberapa hal sebagai berikut: 

1. Variabel ekspor netto berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel 

cadangan devisa di Indonesia sepanjang periode 1989-2019 pada persamaan 

jangka pendek maupun pada persamaan jangka panjang. 

2. Variabel nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

variabel cadangan devisa di Indonesia sepanjang periode 1989-2019 pada 

persamaan jangka pendek maupun pada persamaan jangka panjang.  

3. Variabel suku bunga The Fed berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

variabel cadangan devisa di Indonesia sepanjang periode 1989-2019 pada 

persamaan jangka pendek maupun pada persamaan jangka panjang.  

5.2. Saran  

Saran yang dapat diberikan berdasarkan pada kesimpulan hasil penelitian ialah 

sebagai berikut: 
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1. Bagi pemerintah, diharapkan lebih fokus pada kebijakan-kebijakan yang 

dapat meningkatkan besaran cadangan devisa Indonesia, seperti 

meningkatkan kinerja ekspor. Hal ini akan memiliki nilai tambah yang 

tinggi untuk dapat meningkatkan penerimaan devisa, sehingga neraca 

transaksi berjalan akan mengalami surplus. 

2. Bagi bank sentral, diharapkan untuk lebih memperhatikan dan menjaga 

kestabilan kurs agar kestabilan cadangan devisa lebih terjaga dengan 

baik. 

3. Bagi Bank Indonesia, diharapkan agar menaikkan suku bunga acuan BI 

agar dapat mengatasi guncangan lebih lanjut di pasar keuangan Indonesia 

ketika The Fed tak berhenti untuk menaikkan suku bunga acuannya. Hal 

ini akan  mengembalikan modal asing yang keluar dari Indonesia, 

sehingga cadangan devisa menjadi stabil.  

4. Penelitian ini hanya meneliti variabel ekspor netto, kurs, dan suku bunga 

The Fed. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya agar menganalisis 

variabel lain yang memiliki keterkaitan dengan cadangan devisa, seperti 

jumlah uang beredar, inflasi dan indeks harga konsumen untuk melihat 

ada atau tidaknya pengaruh terhadap cadangan devisa di Indonesia. 

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan alat analisis selain 

ECM yang mampu menghasilkan model yang valid, sebaiknya panel 

antar negara. 
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5.3. Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini memiliki keterbatasan, di antaranya: 

1. Periode waktu pengamatan cukup pendek, yaitu dari tahun 1989 sampai 

dengan tahun 2019, sehingga jumlah time series hanya 30 tahun. 

2. Masih banyak terdapat variabel lain di luar model yang mungkin 

berpengaruh terhadap cadangan devisa Indonesia 
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