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51  Simpulan

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa
Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh positif
terhadap dividend payout ratio. Return On Asset berpengaruh positif terhadap
dividend payout ratio yang artinya semakin besar nilai ROA, maka semakin
efektif perusahaan dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan laba bersih yang
berdampak pada semakin besar dana yang digunakan untuk membayar dividen
kepada pemegang saham. Return On Equity berpengaruh negatif terhadap
dividend payout ratio, yang artinya setiap kenaikan ROE maka terjadi penurunan
pada dividend payout ratio. Hal tersebut menandakan bahwa perusahaan
menggunakan laba bersih sebagai laba ditahan dan menggunakannya untuk
mendanai operasi perusahaan, daripada membagikan laba bersih sebagai

pembayaran dividen kepada pemegang saham.

5.2 Implikasi

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bukti empiris mengenai pengaruh
ROA dan ROE terhadap dividend payout ratio pada sub sektor kesehatan yang
terdaftar di BEI, dan dapat menjadi bahan referensi bagi peneliti selanjutnya yang
akan melakukan penelitian sejenis. Penelitian ini juga diharapkan memberikan
implikasi berupa informasi yang bermanfaat dan relevan bagi investor, terutama

bagi investor jangka panjang dan mengharapkan pengembalian berupa dividen.
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Investor dapat memperhatikan faktor-faktor yang memengaruhi jumlah dividen

seperti ROA dan ROE suatu perusahaan.

5.3  Keterbatasan dan Saran

Penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu variabel yang digunakan pada
penelitian ini hanya dua variabel independen (ROA dan ROE) serta pada
penelitian ini menggunakan objek perusahaan sub sektor kesehatan yang mana
data yang dapat diolah hanya sebanyak 33 data dan memberikan hasil negatif.
Saran untuk penelitian selanjutnya adalah peneliti dapat memasukan beberapa
variabel independen tambahan untuk mengungkap berapa besar pengaruhnya
terhadap dividend payout ratio. Selain itu peneliti selanjutnya juga bisa
menggunakan perusahaan dengan sub sektor yang lain dan mengumpulkan data
lebih dari 33 data yang secara teori bisa berpengaruh positif terhadap variabel

dependen.



Daftar Pustaka

Atmaja, L. S. (2008). Teori dan Praktik Manajemen (Edisi 8). Yogyakarta: Andi.

Baramuli, D. N. (2016). Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap Dividend
Payout Ratio Pada Top Bank di Indonesia (BRI, Bank Mandiri, BNI dan
BCA).

Brigham, E. F., & M. C. Ehrhardt. (2011). Financial Management : Theory and
Practice 13th Edition. South Western: Cengange Learning.

Brigham, E. F., & J.F., Houston. (2013). Fundamental of Financial Management
13th Edition. United States of America: South-Western Cengange
Learning.

Ghozali, I. (2011). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 19.
Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Godfrey, J., A. Hodgson, A. Tarca, J. Hamilton, & S., Holmes. (2010).
Accounting Theory 7th Edition. Australia: John Wiley & Sons Australia,
Ltd.

Hartono, J. (2017). Metodologi Penelitian Bisnis : Salah Kaprah dan
Pengalaman-Pengalaman Edisi ke-6. Yogyakarta: BPFE Y ogyakarta.

Harun, S. (2018). Pengaruh Profitabilitas, Free Cash Flow, Leverage, Likuiditas
dan Size Terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Horne, J. V., & J. M. Wachowicz. (2008). Fundamentals of Financial
Management 13th Edition . England: Prentice Hall.

Kieso, D. E., J. J. Weygandt, & T. D. Warfield. (2011). Intermediate Accounting
Volume 1 IFRS Edition. United States Of America: Wiley.

Nurdin, & Syahdan, R. (2020). Pengaruh Profitabilitas terhadap Dividend Payout
Ratio dengan Free Cash Flow dan Investment Opportunity set sebagai
Pemoderasi (Studi pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2014-2018).

Nursiami, & Simamora, S. C. (2021). Pengaruh Return on Equity, Current Ratio

dan Debt To Equity Ratio terhadap Dividend Payout Ratio pada
Perusahaan Sub Sektor Konstruksi.

52



53

Pradana, S. W. (2014). Pengaruh Profitabilitas, Frees Cash Flow dan Investment
Opportunity Set Terhadap Dividend Payout Ratio. Skripsi. Universitas
Atma Jaya Yogyakarta.

Ross, S. A, R. W. Westerfield, & B. D. Jordan. (2013). Fundamental of
Corporate Finance 10th Edition. New York: McGraw-Hill.

Subramanyam, K. R., & J. J. Wild. (2010). Analisis Laporan Keuangan Buku 1.
Jakarta: Salemba Empat.

Sulaeman, M. (2018). Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Dividend
Payout Ratio (DPR) (Studi pada Perusahaan Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di BEI).

Tyas, S. N., Mardani, R. M., & Wahono, B. (2018). Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, dan Leverage terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) (Studi
Kasus Pada Perusahaan Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2017).

Valerie, M. (2019). Pengaruh Profitabilitas dan Asset Growth terhadap Dividend
Payout Ratio (Studi Empiris pada Perusahaan yang Terdaftar di BEI
Tahun 2015-2017). Skripsi Universitas Atma Jaya Yogyakarta.

Weygandt, J. J., P. D. Kimmel., & D. E. Kieso. (2011). Financial Accounting
IFRS Edition. United States Of America: Wiley.



Referensi Website

https://www.kompas.id/baca/telaah/2022/03/01/kinerja-sektor-kesehatan-kian-
meningkat-di-tengah-pandemi

http://www.idx.co.id

54


https://www.kompas.id/baca/telaah/2022/03/01/kinerja-sektor-kesehatan-kian-meningkat-di-tengah-pandemi
https://www.kompas.id/baca/telaah/2022/03/01/kinerja-sektor-kesehatan-kian-meningkat-di-tengah-pandemi

55



DAFTAR SAMPEL PENELITIAN

LAMPIRAN 1
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Daftar sampel penelitian dan perhitungan ROA, ROE, dan dividend payout ratio

tahun 2019-2021.

KODE | TAHUN| ROA | ROE | DPR
DVLA | 2019 |12,1195 | 16,9808 | 53,9349
HEAL | 2019 | 6,8133 |12,4409 | 12,8063
IRRA | 2019 | 10,2034 | 14,1197 | 135,5209
KAEF | 2019 | 86583 | 21,4355 | 52,3578
KLBF | 2019 |12,5223 (15,1901 | 48,6186
MERK | 2019 | 8,6850 | 13,1743 | 63,8922
MIKA | 2019 |14,1931 | 16,5132 | 35,1210
PEHA | 2019 |48,7953 | 12,4524 | 90,7689
PRDA | 2019 | 10,4557 | 12,6694 | 41,7220
SIDO | 2019 | 22,8836 | 26,3545 | 79,2419
TSPC | 2019 | 7,1082 | 10,2772 | 32,4756
DVLA | 2020 | 81579 | 12,2201 | 73,9420
HEAL | 2020 |[10,1591 | 19,0894 | 7,5163
IRRA | 2020 | 11,3068 | 24,9749 | 15,4395
KAEF | 2020 | 11,6301 | 28,7446 | 34,5423
KLBF | 2020 |12,4073 15,3185 | 44,5897
MERK | 2020 | 7,7322 | 11,7356 | 80,9988
MIKA | 2020 | 14,4920 | 16,7384 | 355316
PEHA | 2020 |253994 | 65683 | 147,3053
PRDA | 2020 |12,0404 | 15,0281 | 39,1189
SIDO | 2020 | 24,2632 | 28,9910 | 82,8667
TSPC | 2020 | 9,1642 | 13,0836 | 28,5604
DVLA | 2021 | 7,0342 | 10,6262 | 85,4929




HEAL 2021 | 17,1335 29,6329 | 7,3288
IRRA 2021 | 14,3413 | 22,3394 | 16,0491
KAEF 2021 | 16,3224 | 40,0848 | 2,3342
KLBF 2021 | 12,5923 | 15,1981 | 41,2267
MERK | 2021 |12,8291 | 19,2474 | 41,5127
MIKA 2021 | 19,8445 | 22,9787 | 41,7207
PEHA 2021 6,1440 | 1,5246 | 175,1903
PRDA 2021 | 22,8659 | 27,5996 | 25,9398
SIDO 2021 | 30,9881 | 36,3247 | 80,7474
TSPC 2021 9,1019 | 12,7677 | 43,7256
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LAMPIRAN 2

OUTPUT SPSS

Hasil olah data menggunakan SPSS 26

Descriptive Statistics

58

N | Minimum | Maximum| Mean | Std. Deviation
ROA 33 6.14 48.80| 14.4958 8.64445
ROE 33 1.52 40.08| 18.2548 8.41590
DPR 33 2.33 175.19| 54.4927 40.10193
Valid N (listwise) 33

Uji normalitas sebelum trimming

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 33
Normal Parameters®” Mean .0000000
Std. Deviation 32.47434662
Most Extreme Differences | Absolute 164
Positive 164
Negative -.084
Kolmogorov-Smirnov Z 164
Asymp. Sig. (2-tailed)® 024

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Uji normalitas setelah trimming

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 32
Normal Parameters®” Mean .0000000
Std. Deviation 28.83574
Most Extreme Absolute 193
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Differences Positive 193
Negative -.060
Kolmogorov-Smirnov Z 1.093
Asymp. Sig. (2-tailed) 183
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data
Uji Multikolinearitas
Coefficients®

Unstandardized | Standardized Collinearity

Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
(Constant) |80.872 15.336 5.273|<.001
ROA 1.744 728 376 2.395| .023 .8881 1.127
ROE -2.830 748 -.5941 -3.784 | <.001 .8881 1.127
a. Dependent Variable: DPR
Uji Heteroskedastisitas

Coefficients®

Unstandardized | Standardized Collinearity

Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
(Constant) | 33.304 8.342 3.992| <.001
ROA 537 .396 2451 1.357] .185 8881 1.127
ROE -.830 407 -.368] -2.041| .052 8881 1.127

a. Dependent Variable: ABS_RES

Uji Autokorelasi

Model Summary”®

R

R Square

Adjusted R Square

Std. Error of the
Estimate

Durbin-Watson

587°

344 301

33.53936

1.990

a. Predictors:

(Constant), ROE, ROA




b. Dependent Variable: DPR

Koefisien determinasi

Model Summary
Adjusted R Std. Error of

Model R R Square Square the Estimate

1 .587° 344 301 33.53936

a. Predictors: (Constant), ROE, ROA
Uji nilai F (goodness of fit)

ANOVA?

Model Sum of Squares| df | Mean Square | F Sig.
Regression 17714.621 2 8857.311] 7.874 .002°
Residual 33746.662 30 1124.889

Total 51461.283] 32

a. Dependent Variable: DPR

b. Predictors: (Constant), ROE, ROA

Uji nilai t

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) | 80.872 15.336 5.273| <.001
ROA 1.744 128 376| 2.395 023
ROE -2.830 748 -594| -3.784| <.001

a. Dependent Variable: DPR
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