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BAB III 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

1. Konsekuensi voluntary delisting yang dilakukan oleh PT Danayasa 

Arthatama terhadap investor adalah mendapatkan buyback saham 

melalui penawaran tender yang dilakukan oleh PT Kresna Aji Sembada. 

Saham yang dibeli sebanyak 2,13 juta saham dengan sasaran pemegang 

saham independen. Kemudian saham milik publik berkurang menjadi 

8,51% dari sebelumnya 8,58%. Untuk saham publik yang tidak 

mendapatkan buyback adalah milik pemegang saham yang terafiliasi 

dengan perusahaan. Meskipun sudah ada aturan yang menyatakan jika 

pemegang saham publik dapat menjual sahamnya saat penawaran tender, 

namun nyatanya hal tersebut tidak berlaku untuk kasus voluntary 

delisting yang dilakukan oleh PT Danayasa Arthatama, sebab pembelian 

saham publik dibatasi. Oleh karena itu, sebenarnya penawaran tender 

yang terbatas ini merugikan pemegang saham yang tidak bisa menjual 

sahamnya dengan harga yang menarik. Hal ini sekaligus menandakan 

adanya kesenjangan antara hukum dan fakta yang sebenarnya terjadi. 

B. SARAN 

1. BEI dan OJK sebaiknya berhati hati dalam memberikan ijin voluntary 

delisting agar sesuai dengan peraturan yang berlaku sebab BEI dan OJK 
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bertanggung jawab terkait voluntary delisting demi melindungi 

kepentingan investor.  

2. Calon pemodal sebaiknya berhati hati dalam melakukan investasi pada 

suatu emiten agar tidak terjadi hal yang tidak dinginkan. Hal yang bisa 

dilakukan calon pemodal adalah memeriksa emiten seperti latar 

belakang emiten, perkembangan emiten, laporan keuangan dan berita 

lainnya terkait emiten. 
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