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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh perang Rusia-Ukraina 

yang ditinjau dari current account dan inflasi kedua negara terhadap pergerakan 

pasar saham IHSG, IMOEX, dan DAX, serta BI Rate. Hingga saat ini, penelitian 

mengenai pengaruh perang Rusia-Ukraina yang ditinjau dari current account dan 

inflasi masih belum banyak dijumpai, terutama dampaknya bagi Indonesia dan 

pasar sahamnya. Oleh karena itu, penting bagi masyarakat, investor, dan 

pemerintah untuk mengurangi risiko terjadinya resesi ataupun kelangkaan 

komoditas yang penting bagi negara dan menghambat rantai pasokan industri 

Indonesia. 

Objek penelitian ini adalah perang Rusia-Ukraina yang ditinjau dari current 

account dan inflasi kedua negara yang didapat dari pihak ketiga, yaitu CEIC data 

dan laman bank sentral masing-masing negara. Pergerakan saham IHSG, IMOEX, 

dan DAX dalam penelitian ini diukur dengan adj. close harian dari sebelum perang 

dimulai (Januari 2021 – Januari 2022) dan saat perang (Februari 2022 – Desember 

2022). Untuk BI rate diambil dari laman Bank Indonesia. Metode analisis yang 

digunakan adalah GARCH (1,1) data panel time series dengan menggunakan 

software EVIEWS 12. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data 

sekunder yang diperoleh dari laman yahoo finance dan CEIC data. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa current account memiliki pengaruh 

positif terhadap pergerakan saham IHSG, IMOEX, DAX serta BI rate, sesuai 

dengan hipotesis. Current account mendukung teori Krugman et al. (2018).  

 

Kata Kunci: Current account, Inflasi, Return saham, Perang Rusia - Ukraina, BI 

Rate 

 


