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BAB V  

PENUTUP  

 

5.1 Kesimpulan  

 

 Penelitian yang telah dilakukan bertujuan untuk meneliti pengaruh dari size, 

tangibility, likuiditas, dan profitabilitas terhadap struktur modal yang dimiliki oleh 

perusahaan sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022. Dari hasil penelitian 

yang telah dilakukan, diperoleh hasil sebagai berikut:  

1. Size berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan 

sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022.  

2. Tangibility tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan 

pertambangan sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022.  

3. Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022.  

4. Return on Assets tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sub 

sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022.  

5. Return on Equity tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sub 

sektor pertambangan batubara tahun 2018-2022.  

5.2 Implikasi Manajerial  

a. Bagi Perusahaan  

Dari hasil penelitian yang sudah dilakukan, diharapkan perusahaan bisa 

mewujudkan struktur modal yang optimal agar bisa mencapai tujuan yang diinginkan 
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dari stakeholder, shareholder, dan berbagai pihak yang berkepentingan dalam 

perusahaan dengan mempertimbangkan berbagai risiko dan penentuan dalam 

pengambilan keputusan berdasarkan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi struktur 

modal yang dimiliki oleh perusahaan khususnya dalam sektor pertambangan batubara.  

b. Bagi investor  

Hasil dari penelitian yang dilakukan, dapat menjadikan tambahan informasi yang 

berguna bagi investor yang akan atau dalam melakukan investasi saat ini maupun 

dimasa yang akan datang.  

5.3 Keterbatasan Penelitian  

Keterbatasan penelitian yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut:  

1. Penelitian yang dilakukan hanya terbatas pada perusahaan sub sektor pertambangan 

batubara dengan sampel berjumlah 21 dari 29 perusahaan, sehingga kurang dapat 

mencerminkan perusahaan sektor pertambangan secara keseluruhan.  

2. Penelitian tidak membandingkan fenomena sebelum dan sesudah pandemi.  

3. Periode penelitian hanya dilakukan selama 5 tahun, yaitu dari tahun 2018-2022.  

4. Penelitian yang dilakukan hanya mengukur pengaruh dari size, tangibility, 

likuiditas, dan profitabilitas terhadap struktur modal. Dari variabel diatas, dapat 

ditambahkan berbagai variabel lain yang memungkinkan untuk mempengaruhi 

struktur modal agar bisa menjelaskan penelitian dengan lebih baik.  

5. Penelitian ini hanya menggunakan model regresi linier : common effect. 
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5.4 Saran 

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa saran yang 

dapat dijadikan pertimbangan bagi para peneliti pada penelitian selanjutnya. Saran 

tersebut adalah sebagai berikut:  

1. Peneliti dapat mempertimbangkan untuk meneliti sektor pertambangan secara 

keseluruhan sehingga dapat memperoleh hasil penelitian yang lebih baik dan lebih 

lengkap.  

2. Peneliti dapat mempertimbangkan untuk membandingkan fenomena sebelum dan 

sesudah terjadinya pandemi covid-19.  

3. Peneliti dapat memperluas periode penelitian dalam jangka waktu yang panjang.   

4. Peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel lain yang mempengaruhi struktur 

modal perusahaan, sehingga hasil penelitian dapat dijelaskan lebih baik lagi.  

5. Peneliti dapat memilih untuk menggunakan model regresi data panel agar bisa 

menjelaskan hasil penelitian dengan lebih baik dan akurat.  
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LAMPIRAN I : 

SAMPEL PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERTAMBANGAN BATUBARA 

TAHUN 2018-2022  

Daftar Sampel Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batubara Tahun 2018-

2022 

No. IPO Nama Perusahaan  Kode Perusahaan  

1. 16 Juli 2008 PT. ADARO ENERGY 

INDONESIA TBK. 

ADRO 

2. 12 Agustus 2008 PT. BAYAN RESOURCES 

TBK. 

BYAN 

3. 30 Juli 1990 PT. BUMI RESOURCES TBK. BUMI 

4. 23 Desember 2002 PT. BUKIT ASAM TBK. PTBA 

5. 18 Desember 2007 PT. INDO TAMBANGRAYA 

MEGAH TBK. 

ITMG 

6. 17 November 2011 PT. GOLDEN ENERGY MINES 

TBK. 

GEMS 

7. 10 Desember 2009 PT. DIAN SWASTATIKA 

SENTOSA TBK. 

DSSA 

8. 9 Desember 2010 PT. BUMI RESOURCES 

MINERALS TBK. 

BRMS 

9. 06 Oktober 2010 PT. HARUM ENERGY TBK. HRUM 

10. 11 Juni 2008 PT. INDIKA ENERGY TBK. INDY 

11. 08 November 2012 PT. BARAMULTI 

SUKSESSARANA TBK. 

BSSR 

12. 10 Juli 2014 PT. MITRABARA 

ADIPERDANA TBK. 

MBAP  

13. 21 Mei 1990 PT. PETROSEA TBK. PTRO 

14. 6 Juli 2012 PT. TBS ENERGI UTAMA 

TBK. 

TOBA  

15. 27 Juli 2000 PT. SAMINDO RESOURCES 

TBK. 

MYOH  

16. 15 Juni 2001 PT. DELTA DUNIA MAKMUR 

TBK. 

DOID 

17. 29 Februari 2000 PT. GOLDEN EAGLE 

ENERGY TBK. 

SMMT 
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18. 1 Juli 1991 PT. RESOURCE ALAM 

INDONESIA TBK. 

KKGI 

19. 26 September 2007 PT. DARMA HENWA TBK DEWA 

20. 9 Juli 2009 PT. GARDA TUJUH BUANA 

TBK. 

GTBO 

21. 9 Juni 2017 PT. ALFA ENERGI 

INVESTAMA TBK. 

FIRE  

 

Daftar Nama Perusahaan yang Listing Setelah Tahun 2018. 

No. Nama Perusahaan Kode Perusahaan 

1. PT. ADARO MINERALS INDONESIA TBK. ADMR 

2. PT. PRIMA ANDALAN MANDIRI TBK. MCOL 

3. PT. PETRINDO JAYA KREASI TBK. CUAN 

4. PT. RMK ENERGY TBK. RMKE 

5. PT. BLACK DIAMOND RESOURCES TBK. COAL 

 

Daftar Nama Perusahaan yang Memiliki Rugi Bersih Selama 3 Tahun 

Berurutan 

No. Nama Perusahaan Kode Perusahaan 

1. PT. ATLAS RESOURCES TBK. ARII 

2. PT. SMR UTAMA TBK. SMRU 
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Daftar Nama Perusahaan yang Belum Melaporkan Laporan Keuangan 

Tahunan  

No. Nama Perusahaan Kode Perusahaan 

   1.    PT. BORNEO OLAH SARANA SUKSES TBK BOSS 

 

LAMPIRAN II : PERHITUNGAN VARIABEL PENELITIAN  

Data Variabel Penelitian  

No 
Sektor 

Batubara  
Tahun  

SIZE 

(X1) 

FATA 

(X2) 
CR (X3) 

ROA 

(X4) 

ROE 

(X5) 
DAR (Y) 

(LN) (FATA) (%) (%) (%) (%) 

1 ADRO  2018 32.26 0.55 196.01 5.92 11.44 39.06 

2 BYAN  2018 30.44 0.45 123.72 43.48 77.09 44.81 

3 BUMI  2018 31.67 0.42 39.77 5.64 -111.67 87.11 

4 PTBA  2018 30.82 0.35 231.51 20.78 31.37 32.69 

5 ITMG  2018 30.67 0.25 196.58 18.16 26.93 32.78 

6 GEMS  2018 29.95 0.10 125.29 14.09 31.40 54.95 

7 DSSA 2018 31.52 0.20 121.90 2.64 6.46 55.32 

8 BRMS  2018 29.93 0.17 67.07 -14.98 -13.29 24.87 

9 HRUM  2018 29.53 0.29 455.97 6.80 18.09 16.99 

10 INDY 2018 31.60 0.18 217.75 2.18 8.44 69.29 

11 BSSR 2018 28.90 0.51 121.50 28.31 46.17 38.69 

12 MBAP 2018 28.54 0.22 263.79 29.00 40.51 28.43 

13 PTRO 2018 29.72 0.54 169.19 4.13 12.05 65.60 

14 TOBA 2018 29.61 0.24 122.41 7.53 20.63 57.04 

15 MYOH 2018 28.42 0.28 347.52 20.42 27.13 24.67 

16 DOID 2018 30.47 0.56 158.43 6.39 28.93 77.91 

17 SMMT 2018 27.53 0.44 32.84 8.51 14.60 38.02 

18 KKGI 2018 28.16 0.38 147.82 0.57 0.78 26.06 

19 DEWA 2018 29.43 0.41 79.51 0.62 1.11 44.40 

20 GTBO 2018 27.46 0.07 140.71 3.99 4.89 18.49 

21 FIRE 2018 27.07 0.50 117.05 -0.51 -0.91 43.61 
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No 
Sektor 

Batubara  
Tahun  

SIZE 

(X1) 

FATA 

(X2) 
CR (X3) 

ROA 

(X4) 

ROE 

(X5) 
DAR (Y) 

(LN) (FATA) (%) (%) (%) (%) 

22 ADRO  2019 32.24 0.45 171.18 5.60 10.84 44.81 

23 BYAN  2019 30.51 0.43 89.44 17.48 37.51 51.56 

24 BUMI  2019 31.57 0.44 38.71 0.18 -3.53 86.23 

25 PTBA  2019 30.89 0.36 248.97 15.54 22.22 29.41 

26 ITMG  2019 30.45 0.31 202.54 10.46 14.22 26.85 

27 GEMS  2019 30.02 0.11 132.29 8.38 18.38 54.11 

28 DSSA 2019 31.58 0.19 129.65 1.35 3.38 55.95 

29 BRMS  2019 29.92 0.20 33.36 0.18 0.19 27.02 

30 HRUM  2019 29.49 0.30 922.24 4.14 9.92 10.61 

31 INDY 2019 31.55 0.19 201.21 -0.50 -2.13 71.08 

32 BSSR 2019 28.88 0.52 120.65 12.15 17.89 32.06 

33 MBAP 2019 28.63 0.17 360.36 18.33 24.23 24.35 

34 PTRO 2019 29.67 0.57 151.75 5.66 14.71 61.43 

35 TOBA 2019 29.81 0.18 91.96 4.18 12.65 58.38 

36 MYOH 2019 28.43 0.27 328.48 16.28 21.33 23.65 

37 DOID 2019 30.43 0.50 183.22 1.73 7.30 76.26 

38 SMMT 2019 27.49 0.44 61.09 0.78 1.16 32.94 

39 KKGI 2019 28.19 0.32 217.36 4.39 6.06 26.09 

40 DEWA 2019 29.66 0.32 103.96 0.69 1.61 57.37 

41 GTBO 2019 27.36 0.12 45.70 -7.29 -9.44 22.73 

42 FIRE 2019 27.02 0.52 280.11 1.91 3.06 37.47 

43 ADRO  2020 32.13 0.46 151.26 2.30 3.96 38.08 

44 BYAN  2020 30.76 0.45 325.01 13.79 26.87 46.81 

45 BUMI  2020 31.51 0.51 30.60 -9.86 56.45 96.13 

46 PTBA  2020 30.81 0.41 216.00 9.92 14.24 29.59 

47 ITMG  2020 30.42 0.34 197.61 3.41 4.62 26.96 

48 GEMS  2020 30.07 0.10 123.36 11.50 27.01 57.06 

49 DSSA 2020 31.34 0.30 155.27 -2.89 -6.17 45.21 

50 BRMS  2020 29.75 0.26 70.02 0.67 0.53 17.25 

51 HRUM  2020 29.59 0.25 1007.43 11.83 15.91 8.80 

52 INDY 2020 31.53 0.20 196.99 -3.37 -17.17 75.18 

53 BSSR 2020 28.94 0.47 157.70 11.59 16.03 27.71 

54 MBAP 2020 28.57 0.19 374.40 15.09 19.87 24.04 

55 PTRO 2020 29.64 0.54 163.75 6.09 13.99 56.31 

56 TOBA 2020 30.02 0.13 73.20 3.18 10.49 62.31 

57 MYOH 2020 28.39 0.22 630.82 14.90 17.45 14.60 

58 DOID 2020 30.25 0.51 166.84 -2.41 -8.89 72.94 

59 SMMT 2020 27.51 0.41 58.44 -1.87 -2.93 35.98 
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No 
Sektor 

Batubara  
Tahun  

SIZE 

(X1) 

FATA 

(X2) 
CR (X3) 

ROA 

(X4) 

ROE 

(X5) 
DAR (Y) 

(LN) (FATA) (%) (%) (%) (%) 

60 KKGI 2020 28.06 0.33 305.10 -6.74 -8.75 22.48 

61 DEWA 2020 29.68 0.35 111.53 0.30 0.61 51.08 

62 GTBO 2020 27.40 0.13 43.08 -2.16 -2.90 25.51 

63 FIRE 2020 26.95 0.55 225.55 2.72 3.89 30.15 

64 ADRO  2021 32.32 0.34 208.45 12.30 22.57 41.24 

65 BYAN  2021 31.18 0.33 313.13 49.83 67.37 23.45 

66 BUMI  2021 31.73 0.47 26.96 3.98 -34.96 84.70 

67 PTBA  2021 31.22 0.29 242.80 21.89 32.87 32.86 

68 ITMG  2021 30.80 0.21 270.88 28.54 39.33 27.89 

69 GEMS  2021 30.10 0.10 102.10 41.98 110.47 61.84 

70 DSSA 2021 31.39 0.29 170.18 4.01 7.90 41.85 

71 BRMS  2021 30.27 0.45 297.05 7.05 6.36 10.28 

72 HRUM  2021 30.16 0.37 307.30 8.48 15.79 25.61 

73 INDY 2021 31.60 0.09 184.19 1.56 7.56 79.32 

74 BSSR 2021 29.46 0.30 160.17 47.13 81.22 41.97 

75 MBAP 2021 28.93 0.10 397.77 39.02 50.29 22.40 

76 PTRO 2021 29.66 0.50 138.49 6.33 12.99 51.15 

77 TOBA 2021 30.14 0.10 174.05 5.60 16.88 58.72 

78 MYOH 2021 28.48 0.17 671.69 16.48 19.22 14.25 

79 DOID 2021 30.78 0.52 142.17 0.02 0.11 83.76 

80 SMMT 2021 27.68 0.32 212.68 22.20 28.69 22.23 

81 KKGI 2021 28.27 0.26 241.88 17.50 23.49 25.16 

82 DEWA 2021 29.72 0.38 81.50 0.19 0.40 51.93 

83 GTBO 2021 27.43 0.11 55.03 -0.38 -0.52 27.86 

84 FIRE 2021 26.93 0.45 139.17 -9.28 -14.92 37.80 

85 ADRO  2022 32.76 0.23 217.34 23.12 41.38 39.46 

86 BYAN  2022 31.76 0.24 131.06 55.21 114.99 47.95 

87 BUMI  2022 31.88 0.46 83.74 11.70 33.28 37.20 

88 PTBA  2022 31.45 0.25 228.30 27.71 43.78 36.25 

89 ITMG  2022 31.36 0.07 325.91 45.45 61.38 26.13 

90 GEMS  2022 30.51 0.28 153.05 60.26 123.34 50.56 

91 DSSA 2022 32.31 0.47 135.95 9.26 29.66 53.48 

92 BRMS  2022 30.46 0.48 267.75 1.26 1.17 11.58 

93 HRUM  2022 30.69 0.26 230.06 23.60 41.09 22.41 

94 INDY 2022 31.67 0.10 169.89 12.60 38.06 62.71 

95 BSSR 2022 29.48 0.38 124.52 59.26 108.81 45.54 

96 MBAP 2022 29.20 0.06 535.79 58.52 71.82 18.36 

97 PTRO 2022 29.87 0.45 116.10 6.86 13.77 50.04 
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No 
Sektor 

Batubara  
Tahun  

SIZE 

(X1) 

FATA 

(X2) 
CR (X3) 

ROA 

(X4) 

ROE 

(X5) 
DAR (Y) 

(LN) (FATA) (%) (%) (%) (%) 

98 TOBA 2022 30.28 0.09 217.56 6.43 17.11 52.89 

99 MYOH 2022 28.60 0.14 787.56 8.30 9.47 12.30 

100 DOID 2022 30.83 0.50 155.48 1.82 11.18 83.69 

101 SMMT 2022 27.80 0.22 107.39 30.63 37.27 14.03 

102 KKGI 2022 28.62 0.18 258.37 22.72 31.67 27.76 

103 DEWA 2022 29.78 0.38 71.21 -3.05 -6.59 53.63 

104 GTBO 2022 27.60 0.09 202.33 12.15 15.98 24.00 

105 FIRE 2022 26.62 0.58 48.75 -25.99 -44.23 41.24 

 

 

 

LAMPIRAN III : OLAH DATA SPSS 

Olah Data SPSS  

1. ANALISIS DESKRIPTIF  

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

SIZE 105 26.62 32.76 29.8342 1.49676 

FTA 105 .06 .58 .3161 .14820 

CR 105 26.96 1007.43 204.5741 167.95103 

ROA 105 -25.99 60.26 11.2908 15.90723 

ROE 105 -111.67 123.34 18.7269 30.86517 

DAR 105 8.80 96.13 41.6458 20.34091 

Valid N (listwise) 105     

 

2. UJI NORMALITAS  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 105 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 14.78343110 
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Most Extreme Differences Absolute .063 

Positive .063 

Negative -.057 

Test Statistic .063 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 

3. UJI MULTIKOLINEARITAS  

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

  1 SIZE .963 1.038 

FTA .900 1.111 

CR .901 1.110 

ROA .274 3.648 

ROE .287 3.483 

a. Dependent Variable: DAR 

 

4. UJI AUTOKORELASI  

         Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .687a .472 .445 15.15215 1.994 

a. Predictors: (Constant), ROE, CR, Size, FTA , ROA 
b. Dependent Variable: DAR 
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5. UJI HETEROKEDASTISITAS  

Correlations 

 SIZE FTA CR ROA ROE 

Unstanda
rdized 

Residual 

Spearman'
s rho 

SIZE Correlation 
Coefficient 

1.000 .048 -.002 .091 .166 -.021 

Sig. (2-tailed) . .630 .981 .358 .091 .832 

N 105 105 105 105 105 105 

FTA Correlation 
Coefficient 

.048 1.000 -.198* -.241* -.211* -.021 

Sig. (2-tailed) .630 . .043 .013 .031 .835 

N 105 105 105 105 105 105 

CR Correlation 
Coefficient 

-.002 -.198* 1.000 .452** .352** -.106 

Sig. (2-tailed) .981 .043 . .000 .000 .282 

N 105 105 105 105 105 105 

ROA Correlation 
Coefficient 

.091 -.241* .452** 1.000 .907** -.107 

Sig. (2-tailed) .358 .013 .000 . .000 .275 

N 105 105 105 105 105 105 

ROE Correlation 
Coefficient 

.166 -.211* .352** .907** 1.000 -.021 

Sig. (2-tailed) .091 .031 .000 .000 . .834 

N 105 105 105 105 105 105 

Unstandardized 
Residual 

Correlation 
Coefficient 

-.021 -.021 -.106 -.107 -.021 1.000 

Sig. (2-tailed) .832 .835 .282 .275 .834 . 

N 105 105 105 105 105 105 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 
 

6. UJI ANALISIS REGRESI BERGANDA  

              Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

B Std. Error Beta 

1 (Consta

nt) 

-130.857 30.394 
 

SIZE 6.051 1.011 .445 

FATA 13.497 10.566 .098 

CR -.048 .009 -.397 

ROA -.288 .178 -.225 

ROE .043 .090 .065 

a. Dependent Variable: DAR 
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7. PENGUJIAN HIPOTESIS (UJI t)  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -130.857 30.394  -4.305 .000 

SIZE 6.051 1.011 .445 5.983 .000 

FTA 13.497 10.566 .098 1.277 .204 

CR -.048 .009 -.397 -5.155 .000 

ROA -.288 .178 -.225 -1.616 .109 

ROE .043 .090 .065 .476 .635 

a. Dependent Variable: DAR 

 

8. PENGUJIAN HIPOTESIS (UJI F)  

   ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 20301.078 5 4060.216 17.685 .000b 

Residual 22729.183 99 229.588   
Total 43030.261 104    

a. Dependent Variable: DAR 
b. Predictors: (Constant), ROE, CR, Size, FTA , ROA 
 

 

9. UJI KOEFISIEN DETERMINASI  

           Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .687a .472 .445 15.15215 

a. Predictors: (Constant), ROE, CR, Size, FTA , ROA 
b. Dependent Variable: DAR 

 

 

 

 


