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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh green finance, 

profitabilitas, volatilitas harga minyak, risiko, green regulation, firm size dan corporate 

governance terhadap keputusan investasi.  

Kesimpulan yang dihasilkan dari penelitian ini adalah: 

1. Green finance tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi pada saat pandemi Covid-

19 di Indonesia. 

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap keputusan investasi pada saat pandemi Covid-

19 di Indonesia.  

3. Volatilitas harga minyak tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi pada saat 

pandemi Covid-19 di Indonesia. 

4. Risiko tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi pada saat pandemi Covid-19 di 

Indonesia. 

5. Green regulation berpengaruh negatif terhadap keputusan investasi pada saat pandemi 

Covid-19 di Indonesia. 

6. Firm size sebagai variabel kontrol berpengaruh positif terhadap keputusan investasi pada 

saat pandemi Covid-19 di Indonesia. 

7. Corporate governance sebagai variabel kontrol tidak berpengaruh terhadap keputusan 

investasi pada saat pandemi Covid-19 di Indonesia. 
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5.2 Implikasi Manajerial 

Penelitian ini berusaha untuk menunjukkan pengaruh green finance, profitabilitas, 

volatilitas harga minyak, risiko, green regulation, firm size dan corporate governance. 

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi yang berguna dan relevan bagi seluruh 

pihak, baik untuk kalangan akademisi maupun investor. Selain itu, penelitian ini juga dapat 

membantu investor dalam melakukan pengambilan keputusan investasi. Dengan mengetahui 

hasil penelitian bahwa profitabilitas dan fim size mempengaruhi keputusan investasi, hal tersebut 

menjelaskan bahwa variabel tersebut menjadi faktor penting yang harus diperhatikan dan 

dikelola perusahaan dengan baik agar mendapatkan perhatian dan kepercayaan dari investor. 

Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi referensi dalam melakukan penelitian serupa 

mengingat penelitian dengan tema ini masih kurang begitu intens untuk diteliti kebenarannya.   

5.3 Keterbatasan Penelitian 

1. Rentang waktu penelitian yang dilakukan begitu terbatas hanya empat tahun dari 2019-

2022. 

2. Masih sedikit informasi tentang green bond sehingga peneliti juga menggunakan data 

melalui perusahaan yang menerbitkan obligasi berkelanjutan dengan rating idAAA. 

3. Dalam penelitian ini, variabel firm size (ukuran perusahaan) dihitung dengan 

menggunakan total asset (book value). Diharapkan untuk penelitian selanjutnya untuk 

dapat mencoba menghitung firm size dengan menggunakan market capitalization (market 

value.  

4. Pengukuran untuk variabel green regulation pada penelitian ini menggunakan beban 

pajak perusahaan sehingga diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat untuk dikaji 
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ulang terkait pengukuran yang dilakukan dengan mempertimbangkan faktor-faktor terkait 

variabel. 

5.4 Saran  

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel penelitian serta 

menggunakan proxy yang lain yang dapat mempengaruhi keputusan investasi sehingga 

akan menjadi pengetahuan baru dan bermanfaat bagi pihak yang membutuhkan. 

2. Penelitian selanjutnya dapat diharapkan menggunakan sampel yang lebih luas. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperpanjang periode waktu yang penelitian.  
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Daftar Perusahaan dengan Rating idAAA 

NO  Kode Nama Perusahaan 

1 ADMF Adira Dinamika Multi Finance Tbk 

2 ASDF PT Astra Sedaya Finance 

3 BBRI PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 

4 BEXI Indonesia Eximbank 

5 BMRI PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 

6 BNGA PT Bank CIMB Niaga Tbk 

7 BIIF PT Maybank Indonesia Finance 

8 FIFA PT Federal International Finance 

9 SMI PT Sarana Multi Infrastruktur (Persero) 

10 IIFF PT Indonesia Infrastructure Finance 

11 BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan 

Banten Tbk 

12 BBNI PT Bank Negara Indonesia (Persero) 

13 PPGD PT Pegadaian 

14 PPLN PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) 

15 SMFP Sarana Multigriya Finansial (Persero) 

16 BBTN PT Bank Tabungan Negara (Persero) 
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Lampiran 2. Data Variabel Penelitian Selama Periode 2019-2022 

Kode 

Perusahaan Tahun AG GBOND ROE OVX INF GREG FS CG 

ADMF 2019 0,1149 16,1572 0,2920 0,0685 0,0272 13,5547 17,3742 5 

ADMF 2020 0,1676 15,7824 0,1330 0,0890 0,0168 13,0189 17,1907 7 

ADMF 2021 (0,1889) 15,5335 0,1470 0,0337 0,0187 12,8702 16,9814 7 

ADMF 2022 0,0501 15,4248 0,1740 0,0666 0,0551 12,9812 17,0303 5 

ASDF 2019 0,0283 8,9223 0,1830 0,0685 0,0272 6,0259 10,3730 5 

ASDF 2020 (0,0172) 8,9899 0,1040 0,0890 0,0168 5,3845 10,3557 6 

ASDF 2021 0,0377 9,1229 0,1444 0,0337 0,0187 5,7652 10,3927 6 

ASDF 2022 0,1446 9,1681 0,1734 0,0666 0,0551 6,0474 10,5277 6 

BBRI 2019 0,0924 17,4693 0,1941 0,0685 0,0272 16,0072 21,0716 12 

BBRI 2020 0,0671 17,3562 0,1105 0,0890 0,0168 15,9030 21,1366 14 

BBRI 2021 0,1100 17,8284 0,1687 0,0337 0,0187 158742 21,2409 14 

BBRI 2022 0,1118 17,9683 0,2093 0,0666 0,0551 16,3949 21,3469 14 

BEXI 2019 (0,2794) 17,6254 (0,2163) 0,0685 0,0272 11,6152 18,2759 11 

BEXI 2020 (0,1594) 17,4123 0,0141 0,0890 0,0168 9,9153 18,1023 11 

BEXI 2021 0,2242 17,1374 0,0154 0,0337 0,0187 9,9824 18,3046 11 

BEXI 2022 (0,0587) 17,0459 (0,1049) 0,0666 0,0551 14,0162 18,2441 12 

BMRI 2019 0,0965 17,2751 0,1508 0,0685 0,0272 15,8932 20,9996 12 

BMRI 2020 0,0843 17,4444 0,0936 0,0890 0,0168 15,5476 21,0805 12 

BMRI 2021 0,2073 17,6252 0,1624 0,0337 0,0187 15,8706 21,2688 12 

BMRI 2022 0,1547 17,6392 0,2262 0,0666 0,0551 16,2513 21,4127 12 

 

 



77 
 

 
 

BNGA 2019 0,0288 15,8308 0,0970 0,0685 0,0272 14,0863 19,4303 11 

BNGA 2020 0,0236 15,6974 0,0533 0,0890 0,0168 13,7495 19,4537 12 

BNGA 2021 0,1062 15,4962 0,1073 0,0337 0,0187 13,9040 19,5546 10 

BNGA 2022 (0,0130) 14,3490 0,1259 0,0666 0,0551 14,2093 19,5416 10 

BIIF 2019 0,0290 14,3144 0,1697 0,0685 0,0272 11,7198 15,8598 9 

BIIF 2020 (0,1092) 14,3732 0,1476 0,0890 0,0168 11,5889 15,7441 9 

BIIF 2021 0,0283 15,0811 0,1361 0,0337 0,0187 11,6072 15,7720 9 

BIIF 2022 0,0394 14,6031 0,1367 0,0666 0,0551 11,7434 15,8106 9 

FIFA 2019 0,0568 16,4174 0,3550 0,0685 0,0272 13,6608 17,3911 7 

FIFA 2020 (0,0876) 16,1767 0,1990 0,0890 0,0168 13,0020 17,2994 6 

FIFA 2021 0,0020 15,7127 0,2670 0,0337 0,0187 13,4747 17,3014 6 

FIFA 2022 0,0579 15,5128 0,2850 0,0666 0,0551 13,7173 17,3577 6 

SMI 2019 0,2132 26,9325 0,0485 0,0685 0,0272 25,5760 31,9594 4 

SMI 2020 0,3287 26,9350 0,0535 0,0890 0,0168 25,7039 32,2436 5 

SMI 2021 0,1366 26,2360 0,0494 0,0337 0,0187 25,8647 32,3716 5 

SMI 2022 0,0229 26,2377 0,0564 0,0666 0,0551 25,4389 32,3943 5 

IIFF 2019 0,1644 14,5962 0,0075 0,0685 0,0272 9,7067 16,3260 5 

IIFF 2020 0,1928 14,8217 0,0201 0,0890 0,0168 10,2657 16,5023 6 

IIFF 2021 (0,0091) 15,2092 0,0246 0,0337 0,0187 10,1164 16,4932 4 

IIFF 2022 0,1338 15,1723 0,0307 0,0666 0,0551 9,7848 16,6188 5 

BJBR 2019 0,0278 15,0647 0,1651 0,0685 0,0272 12,9323 18,6320 6 

BJBR 2020 0,1408 14,9900 0,1695 0,0890 0,0168 13,0774 18,7638 7 

BJBR 2021 0,1236 14,9103 0,1901 0,0337 0,0187 13,2515 18,8804 7 

BJBR 2022 0,1445 15,1182 0,1863 0,0666 0,0551 13,2884 19,0153 7 
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BBNI 2019 0,0458 14,9091 0,1400 0,0685 0,0272 15,1663 20,5556 11 

BBNI 2020 0,0541 14,9091 0,0290 0,0890 0,0168 14,3981 20,6082 12 

BBNI 2021 0,0825 16,5733 0,1040 0,0337 0,0187 14,2691 20,6875 12 

BBNI 2022 0,0674 16,6612 0,1640 0,0666 0,0551 15,2518 20,7527 12 

PPGD 2019 0,2374 15,8099 0,1348 0,0685 0,0272 

 

   13,9314 17,9949 7 

PPGD 2020 0,0941 16,1949 0,0822 0,0890 0,0168 13,6494 18,0848 7 

PPGD 2021 (0,0797) 15,2613 0,0924 0,0337 0,0187 13,6199 18,0018 7 

PPGD 2022 0,1148 15,7643 0,1161 0,0666 0,0551 13,8453 18,1105 7 

PPLN 2019 0,0620 14,7289 0,0157 0,0685 0,0272 16,8973 21,1839 9 

PPLN 2020 0,0025 14,7522 0,0064 0,0890 0,0168 15,6558 21,1864 9 

PPLN 2021 0,0152 14,7899 0,0134 0,0337 0,0187 16,1227 21,2015 9 

PPLN 2022 0,0154 15,1628 0,0145 0,0666 0,0551 15,7794 21,2168 9 

SMFP 2019 0,3697 16,4609 0,0506 0,0685 0,0272 10,9428 17,1001 3 

SMFP 2020 0,2176 16,6186 0,0536 0,0890 0,0168 10,7898 17,2970 3 

SMFP 2021 0,0375 16,5877 0,0360 0,0337 0,0187 11,5484 17,3338 3 

SMFP 2022 (0,0228) 16,3566 0,0281 0,0666 0,0551 11,5202 17,3107 3 

BBTN 2019 0,0174 16,8004 0,0100 0,0685 0,0272 12,2150 19,5578 8 

BBTN 2020 0,1585 16,5762 0,1002 0,0890 0,0168 13,4128 19,7050 7 

BBTN 2021 0,0295 16,3309 0,1364 0,0337 0,0187 13,3328 19,7341 9 

BBTN 2022 0,0814 15,9733 0,1642 0,0666 0,0551 13,6299 19,8123 9 

 

 


