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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan pengukuran kinerja selama dua periode dengan Sharpe Ratio, 

Treynor Ratio, dan Jensen Alpha terdapat tiga reksa dana yang mampu memberikan 

kinerja secara efisien yaitu Eastspring Investments Value Discovery Kelas A, 

Schroder Dana Prestasi Plus, Schroder 90 Plus Equity Fund. Sehingga dapat 

disimpulkan bahwa Eastspring Investments Value Discovery Kelas A, Schroder 

Dana Prestasi Plus, Schroder 90 Plus Equity Fund selama periode satu 2017-2019 

sebelum pandemi covid-19 dan  periode dua saat pandemi covid-19 diukur dengan 

Sharpe Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen Alpha mampu memberikan kinerja efisien. 

Hasil pengujian menggunakan paired sample t-test dengan membandingkan hasil 

perhitungan Sharpe Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen Alpha pada periode satu dan 

periode dua dapat disimpulkan tidak terdapat perbedaan signifikan.  

5.2 Implikasi Manajerial 

Bagi manajer investasi perlu untuk melakukan pengelolaan risiko yang baik 

untuk mampu mengurangi dampak dari fluktuasi harga saham yang menjadi bagian 

dari portofolio reksa dana .Bagi Investor hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai 

refrensi dalam melakuakn perhitungan investasi reksa dana. Mempelajari Sharpe 

Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen Alpha untuk mengevaluasi kinerja reksa dana 

untuk memaksimalkan imbal hasil dan meminimalkan risiko investasi 
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5.3 Keterbatasan Penelitian 

 Reksa dana saham yang diteliti tidak mampu merepresentasikan 

keseluruhan kinerja reksa dana saham di Indonesia dikarenakan jumlahnya yang 

berfluktuasi dari waktu ke waktu sehinga peneliti harus melakukan pembatasan 

dengan memilih sepuluh reksa dana dengan jumlah dana Kelola paling tinggi. 

Keterbatasan informasi yang tersedia berkaitan dengan fund fact sheet terdahulu 

untuk melihat perubahan komponen portofolio yang dialokasikan oleh manajer 

investasi sehingga analisis yang dilakuakan tidak dapat dilakukan secara rinci.  

5.4 Saran Penelitian 

 Pada penelitian menggunakan Sharpe Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen 

Alpha peneliti selanjutnya perlu untuk menambah jumlah sampel penelitian 

sehingga kinerja reksa dana saham di Indonesia dapat lebih terungkap. Melakukan 

benchmarking dengan IHSG ataupun tolok ukur lain sehingga memberikan 

gambaran lebih baik dalam mengukur kinerja reksa dana. 
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LAMPIRAN 1 

Kinerja IHSG  

1. Periode 1 2017-2019 Sebelum Pandemi Covid-19 

Tanggal Kinerja IHSG

Maret 2017 3.37

April 2017 2.1

Mei 2017 0.93

Juni 2017 1.6

Juli 2017 0.19

Agustus 2017 0.4

September 2017 0.63

Oktober 2017 1.78

November 2017 -0.89

Desember 2017 6.78

Januari 2018 3.93

Februari 2018 -0.13

Maret 2018 -6.19

April 2018 -3.14

Mei 2018 -0.18

Juni 2018 -3.08

Juli 2018 2.37

Agustus 2018 1.38

September 2018 -0.7

Oktober 2018 -2.42

November 2018 3.85

Desember 2018 2.28

Januari 2018 5.46

Februari 2018 -1.37

Maret 2018 0.39
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Periode 2 2020-2022 Saat Pandemi Covid-19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tanggal Kinerja IHSG
Maret 2020 -16.76
April 2020 3.91
Mei 2020 0.79
Juni 2020 3.19
Juli 2020 4.98

Agustus 2020 1.73
September 2020 -7.03
Oktober 2020 5.30

November 2020 9.44
Desember 2020 6.53

Januari 2021 -1.95
Februari 2021 6.47
Maret 2021 -4.11
April 2021 0.17
Mei 2021 -0.80
Juni 2021 0.64
Juli 2021 1.41

Agustus 2021 1.32
September 2021 2.22
Oktober 2021 4.84

November 2021 -0.87
Desember 2021 0.73

Januari 2022 0.75
Februari 2022 3.88
Maret 2022 2.66
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LAMPIRAN 2 

Imbal Hasil Reksa Dana Saham Periode 1 2017-2019 Sebelum Pandemi 

Covid-19 

1. Ashmore Dana Ekuitas Nusantara 

 

 

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 2.29
April 2017 2.15
Mei 2017 0.92
Juni 2017 1.72
Juli 2017 0.36

Agustus 2017 0.80
September 2017 -0.01
Oktober 2017 1.60

November 2017 -0.30
Desember 2017 6.82

Januari 2018 5.59
Febuari 2018 -0.44
Maret 2018 -6.95
April 2018 1.17
Mei 2018 -3.76
Juni 2018 -4.30
Juli 2018 1.66

Agustus 2018 0.92
September 2018 -0.85
Oktober 2018 -2.19

November 2018 4.45
Desember 2018 1.29

Januari 2019 5.04
Febuari 2019 -2.65
Maret 2019 0.47

Ashmore Dana Ekuitas Nusantara
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2. Ashmore Dana Progresif Nusantara 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 1.72
April 2017 1.74
Mei 2017 -0.27
Juni 2017 0.90
Juli 2017 0.24

Agustus 2017 0.15
September 2017 -0.57
Oktober 2017 2.28

November 2017 -0.90
Desember 2017 3.62

Januari 2018 10.30
Febuari 2018 -0.35
Maret 2018 -6.72
April 2018 2.32
Mei 2018 -3.83
Juni 2018 -5.59
Juli 2018 1.64

Agustus 2018 -0.64
September 2018 -2.42
Oktober 2018 -4.40

November 2018 3.81
Desember 2018 1.79

Januari 2019 8.14
Febuari 2019 -0.01
Maret 2019 1.12

Ashmore Dana Progresif Nusantara
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3. Batavia Dana Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 2.59
April 2017 2.17
Mei 2017 1.66
Juni 2017 1.13
Juli 2017 0.01

Agustus 2017 -0.01
September 2017 0.19
Oktober 2017 1.04

November 2017 1.34
Desember 2017 4.67

Januari 2018 5.36
Febuari 2018 -0.63
Maret 2018 -7.61
April 2018 -2.08
Mei 2018 1.53
Juni 2018 -4.59
Juli 2018 2.98

Agustus 2018 0.18
September 2018 -2.03
Oktober 2018 -2.62

November 2018 5.73
Desember 2018 2.21

Januari 2019 4.59
Febuari 2019 -0.90
Maret 2019 1.24

Batavia Dana Saham
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4. BNP Paribas Infrastruktur Plus 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 3.12
April 2017 2.59
Mei 2017 1.09
Juni 2017 1.63
Juli 2017 0.15

Agustus 2017 0.29
September 2017 -0.37
Oktober 2017 0.95

November 2017 0.35
Desember 2017 4.18

Januari 2018 3.64
Febuari 2018 -1.42
Maret 2018 -6.72
April 2018 -3.17
Mei 2018 -0.40
Juni 2018 -4.57
Juli 2018 0.95

Agustus 2018 0.67
September 2018 -2.46
Oktober 2018 -2.32

November 2018 6.46
Desember 2018 2.57

Januari 2019 4.85
Febuari 2019 -1.00
Maret 2019 1.95

BNP Paribas Infrastruktur Plus
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5. Eastspring Investments Value Discovery Kelas A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 5.12
April 2017 1.91
Mei 2017 0.61
Juni 2017 0.84
Juli 2017 0.15

Agustus 2017 0.83
September 2017 -0.39
Oktober 2017 0.73

November 2017 -0.16
Desember 2017 5.06

Januari 2018 6.36
Febuari 2018 -2.00
Maret 2018 -8.40
April 2018 -3.45
Mei 2018 -0.13
Juni 2018 -4.85
Juli 2018 3.68

Agustus 2018 -0.03
September 2018 -1.93
Oktober 2018 -2.36

November 2018 4.36
Desember 2018 2.10

Januari 2019 7.00
Febuari 2019 -0.69
Maret 2019 0.05

Eastspring Investments Value Discovery Kelas A
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6. Mandiri Saham Atraktif Kelas A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 3.52
April 2017 2.47
Mei 2017 2.53
Juni 2017 1.85
Juli 2017 -0.07

Agustus 2017 -0.07
September 2017 0.01
Oktober 2017 0.01

November 2017 1.47
Desember 2017 0.16

Januari 2018 8.54
Febuari 2018 2.62
Maret 2018 -0.52
April 2018 -7.21
Mei 2018 -4.80
Juni 2018 -0.46
Juli 2018 -4.28

Agustus 2018 0.02
September 2018 4.57
Oktober 2018 -0.59

November 2018 -2.47
Desember 2018 4.40

Januari 2019 1.77
Febuari 2019 5.63
Maret 2019 -0.32

Mandiri Saham Atraktif Kelas A
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7. Panin Dana Maksima 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 0.95
April 2017 3.12
Mei 2017 -0.41
Juni 2017 0.78
Juli 2017 -1.73

Agustus 2017 -0.55
September 2017 -1.02
Oktober 2017 -0.83

November 2017 0.13
Desember 2017 -0.50

Januari 2018 8.95
Febuari 2018 0.29
Maret 2018 -6.94
April 2018 -0.93
Mei 2018 -1.20
Juni 2018 -5.24
Juli 2018 -0.15

Agustus 2018 0.18
September 2018 0.20
Oktober 2018 -3.50

November 2018 8.70
Desember 2018 2.21

Januari 2019 8.03
Febuari 2019 5.05
Maret 2019 -0.78

Panin Dana Maksima
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8. Schroder 90 Plus Equity Fund 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 0.72
April 2017 1.77
Mei 2017 0.96
Juni 2017 1.65
Juli 2017 -1.66

Agustus 2017 0.28
September 2017 0.17
Oktober 2017 0.49

November 2017 0.12
Desember 2017 6.17

Januari 2018 2.04
Febuari 2018 0.22
Maret 2018 -5.2
April 2018 0.87
Mei 2018 -3.83
Juni 2018 -3.13
Juli 2018 2.56

Agustus 2018 -0.06
September 2018 -0.9
Oktober 2018 -1.47

November 2018 2.61
Desember 2018 0.79

Januari 2019 3.23
Febuari 2019 -1.81
Maret 2019 0.57

Schroder 90 Plus Equity Fund
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9. Schroder Dana Prestasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 0.71
April 2017 0.16
Mei 2017 0.75
Juni 2017 0.02
Juli 2017 6.03

Agustus 2017 2.87
September 2017 0.02
Oktober 2017 -5.34

November 2017 1.22
Desember 2017 -3.62

Januari 2018 -2.66
Febuari 2018 2.32
Maret 2018 -0.19
April 2018 -0.90
Mei 2018 -1.44
Juni 2018 3.07
Juli 2018 0.77

Agustus 2018 4.60
September 2018 -1.14
Oktober 2018 -0.21

November 2018 -2.21
Desember 2018 -0.36

Januari 2019 0.38
Febuari 2019 0.15
Maret 2019 0.11

Schroder Dana Prestasi
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10. Schroder Dana Prestasi Plus 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2017 2.55
April 2017 1.80
Mei 2017 1.06
Juni 2017 2.18
Juli 2017 -1.49

Agustus 2017 0.39
September 2017 0.40
Oktober 2017 0.72

November 2017 0.13
Desember 2017 5.85

Januari 2018 2.31
Febuari 2018 0.18
Maret 2018 -5.19
April 2018 0.88
Mei 2018 -3.57
Juni 2018 -3.05
Juli 2018 2.44

Agustus 2018 0.06
September 2018 -0.85
Oktober 2018 -1.26

November 2018 2.73
Desember 2018 0.83

Januari 2019 3.31
Febuari 2019 -1.83
Maret 2019 0.68

Schroder Dana Prestasi Plus
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LAMPIRAN 2 

Imbal Hasil Reksa Dana Saham Periode 1 2020-2022 Saat Pandemi Covid-19 

1. Ashmore Dana Ekuitas Nusantara 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -20.40
April 2020 1.05
Mei 2020 6.56
Juni 2020 2.35
Juli 2020 6.72

Agustus 2020 2.04
September 2020 -8.56
Oktober 2020 6.28

November 2020 11.71
Desember 2020 8.72

Januari 2021 -3.01
Februari 2021 4.10
Maret 2021 -3.92
April 2021 0.41
Mei 2021 -1.20
Juni 2021 -2.88
Juli 2021 -0.38

Agustus 2021 0.32
September 2021 1.83
Oktober 2021 6.28

November 2021 -3.36
Desember 2021 0.27

Januari 2022 -2.46
Februari 2022 3.77
Maret 2022 5.79

Ashmore Dana Ekuitas Nusantara
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2. Ashmore Dana Progresif Nusantara 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -25.27
April 2020 3.59
Mei 2020 6.17
Juni 2020 6.22
Juli 2020 5.28

Agustus 2020 3.04
September 2020 -7.73
Oktober 2020 7.3

November 2020 13.51
Desember 2020 9.62

Januari 2021 -2.32
Februari 2021 4.57
Maret 2021 -2.64
April 2021 1.14
Mei 2021 -1.27
Juni 2021 -3.24
Juli 2021 0.93

Agustus 2021 -0.29
September 2021 2.06
Oktober 2021 5.4

November 2021 -2.91
Desember 2021 0.56

Januari 2022 -1.19
Februari 2022 3.67
Maret 2022 7.13

Ashmore Dana Progresif Nusantara
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3. Batavia Dana Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -19.87
April 2020 7.70
Mei 2020 4.72
Juni 2020 4.50
Juli 2020 5.77

Agustus 2020 1.44
September 2020 -10.35
Oktober 2020 3.14

November 2020 10.53
Desember 2020 5.47

Januari 2021 -2.85
Februari 2021 -1.47
Maret 2021 -3.84
April 2021 0.14
Mei 2021 -0.82
Juni 2021 -1.75
Juli 2021 -1.13

Agustus 2021 2.25
September 2021 1.58
Oktober 2021 5.91

November 2021 -1.70
Desember 2021 1.23

Januari 2022 -0.76
Februari 2022 4.62
Maret 2022 5.90

Batavia Dana Saham
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4. BNP Paribas Infrastruktur Plus 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -22.40
April 2020 5.06
Mei 2020 8.52
Juni 2020 6.21
Juli 2020 4.64

Agustus 2020 2.84
September 2020 -12.73
Oktober 2020 4.66

November 2020 11.75
Desember 2020 5.16

Januari 2021 -4.33
Februari 2021 -2.66
Maret 2021 -4.38
April 2021 -2.15
Mei 2021 -0.66
Juni 2021 -2.90
Juli 2021 0.65

Agustus 2021 2.95
September 2021 2.08
Oktober 2021 5.69

November 2021 1.78
Desember 2021 -0.12

Januari 2022 -1.11
Februari 2022 5.36
Maret 2022 4.07

BNP Paribas Infrastruktur Plus
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5. Eastspring Investments Value Discovery Kelas A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -20.94
April 2020 9.39
Mei 2020 2.41
Juni 2020 3.64
Juli 2020 6.30

Agustus 2020 2.51
September 2020 -10.81
Oktober 2020 4.38

November 2020 8.01
Desember 2020 12.18

Januari 2021 1.71
Februari 2021 1.16
Maret 2021 -6.44
April 2021 0.60
Mei 2021 -0.30
Juni 2021 3.27
Juli 2021 3.85

Agustus 2021 -3.33
September 2021 0.76
Oktober 2021 4.50

November 2021 -0.80
Desember 2021 1.65

Januari 2022 1.16
Februari 2022 3.31
Maret 2022 6.45

Eastspring Investments Value Discovery Kelas A
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6. Mandiri Saham Atraktif Kelas A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -22.24
April 2020 8.15
Mei 2020 6.67
Juni 2020 5.51
Juli 2020 6.33

Agustus 2020 2.41
September 2020 -12.48
Oktober 2020 4.09

November 2020 12.19
Desember 2020 6.16

Januari 2021 -4.49
Februari 2021 -2.21
Maret 2021 -4.03
April 2021 -1.15
Mei 2021 -0.77
Juni 2021 -2.33
Juli 2021 -1.73

Agustus 2021 3.90
September 2021 3.01
Oktober 2021 9.19

November 2021 -2.25
Desember 2021 -0.31

Januari 2022 0.13
Februari 2022 3.66
Maret 2022 -4.03

Mandiri Saham Atraktif Kelas A
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7. Panin Dana Maksima 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -23.37
April 2020 5.34
Mei 2020 4.10
Juni 2020 11.79
Juli 2020 4.10

Agustus 2020 1.82
September 2020 -10.70
Oktober 2020 6.10

November 2020 14.02
Desember 2020 6.15

Januari 2021 -6.13
Februari 2021 -1.01
Maret 2021 -1.56
April 2021 -2.26
Mei 2021 -1.30
Juni 2021 -2.21
Juli 2021 -3.16

Agustus 2021 2.77
September 2021 3.35
Oktober 2021 7.63

November 2021 -2.91
Desember 2021 -1.32

Januari 2022 -2.79
Februari 2022 3.21
Maret 2022 4.98

Panin Dana Maksima
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8. Schroder 90 Plus Equity Fund 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -16.51
April 2020 0.95
Mei 2020 3.93
Juni 2020 3.50
Juli 2020 5.37

Agustus 2020 3.18
September 2020 -8.84
Oktober 2020 4.75

November 2020 11.56
Desember 2020 1.71

Januari 2021 -2.15
Februari 2021 4.07
Maret 2021 -3.84
April 2021 0.58
Mei 2021 -1.33
Juni 2021 -2.79
Juli 2021 2.32

Agustus 2021 0.94
September 2021 1.25
Oktober 2021 3.69

November 2021 0.13
Desember 2021 -0.14

Januari 2022 -3.34
Februari 2022 3.53
Maret 2022 6.15

Schroder 90 Plus Equity Fund
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9. Schroder Dana Prestasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -17.26
April 2020 0.56
Mei 2020 4.46
Juni 2020 3.56
Juli 2020 5.13

Agustus 2020 3.67
September 2020 -9.12
Oktober 2020 4.79

November 2020 12.43
Desember 2020 2.56

Januari 2021 -1.60
Februari 2021 3.96
Maret 2021 -3.86
April 2021 -0.02
Mei 2021 -2.20
Juni 2021 -3.73
Juli 2021 2.25

Agustus 2021 1.57
September 2021 3.15
Oktober 2021 4.16

November 2021 -1.83
Desember 2021 -0.61

Januari 2022 -1.60
Februari 2022 3.26
Maret 2022 5.13

Schroder Dana Prestasi 

 

 



 81 

10. Schroder Dana Prestasi Plus  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Waktu Imbal Hasil
Maret 2020 -16.87
April 2020 -0.35
Mei 2020 3.81
Juni 2020 3.63
Juli 2020 5.91

Agustus 2020 1.43
September 2020 -7.24
Oktober 2020 4.84

November 2020 8.12
Desember 2020 5.50

Januari 2021 -2.11
Februari 2021 3.31
Maret 2021 -4.65
April 2021 0.10
Mei 2021 -0.44
Juni 2021 -5.60
Juli 2021 0.05

Agustus 2021 2.77
September 2021 3.17
Oktober 2021 6.19

November 2021 -1.36
Desember 2021 -0.55

Januari 2022 -0.09
Februari 2022 3.82
Maret 2022 5.17

Schroder Dana Prestasi Plus
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LAMPIRAN 3 

UJI KOLMOGOROV-SMIRNOV 
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LAMPIRAN 4 

PAIRED SAMPLE T TEST 

1. Sharpe Ratio 

 

 

2. Treynor Ratio 
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3. Jensen Alpha 
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LAMPIRAN 4 

JURNAL ACUAN  

1. A Comparative Study of Mutual Fund Portofollio Performance in 

Indonesia 
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2. Studi Komparatif Kinerja Reksadana Saham Konvensional dan 

Syariah di Indonesia 
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3. Sharia Mutual Funds Performance in Indonesia 
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