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ABSTRAK 

Penelitian ini menguji pengaruh kinerja keuangan dengan menggunakan indikator 

Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap reaksi pasar yang 

diukur dengan abnormal return pada perusahaan-perusahaan yang bertahan dalam 

indeks IDX80 dari tahun 2019-2022. Variabel kontrol yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu pertumbuhan laba (earnings growth). Data yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu data sekunder yang diperoleh dari website BEI untuk 

mengakses daftar indeks IDX80 dan laporan keuangan perusahaan serta website 

www.yahoofinance.com untuk mencari harga saham perusahaan tercatat. Populasi 

penelitian ini yaitu seluruh perusahaan yang masuk dalam top liquid index yang 

tercantum dalam indeks IDX80. Pemilihan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan 

yaitu dengan analisis regresi linear berganda. Hasil dari penelitian yang telah 

dilakukan menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh terhadap reaksi pasar 

sedangkan DER berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar dengan arah negatif. 

Variabel earnings growth sebagai variabel kontrol berpengaruh positif signifikan 

terhadap abnormal return. 

Kata kunci: Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), earnings growth, 

dan abnormal return. 


