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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, leverage, dan 

kebijakan deviden terhadap return saham pada perusahaan manufaktur sektor 

farmasi dan makanan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2021. Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder yaitu 

laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Data diperoleh dari situs resmi 

Bursa Efek Indonesia, investing.com, dan website masing-masing perusahaan. 

Variabel dependen pada penelitian ini yaitu return saham yang dihitung dengan 

rumus harga saham periode t dikurangi harga saham periode t-1 dan dibagi harga 

saham periode t-1. Variabel independen pada penelitian ini ialah profitabiltas yang 

diukur dengan proksi return on asset, leverage yang diukur dengan proksi debt to 

equity ratio, dan kebijakan deviden yagn diukur dengan menggunakan proksi 

devident pay out ratio. Data diolah dengan menggunakan aplikasi E-Views 10. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham, leverage berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap return saham, dan kebijakan deviden tidak berpengaruh terhadap return 

saham. 

 

Kata Kunci : profitabilitas, leverage, kebijakan deviden, return saham, return on asset, 

debt to equity ratio, devident pay out ratio. 


