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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini menggunakan data sekunder yang dikumpulkan pada periode 

2019-2023 dengan fokus yaitu meneliti hubungan volatility spillover antara harga 

bitcoin dengan harga emas, hubungan volatility spillover antara harga bitcoin 

dengan harga minyak mentah, dan hubungan volatility spillover antara harga emas 

dengan harga minyak mentah. 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang dilakukan oleh peneliti 

terkait dengan hubungan volatility spillover antara harga bitcoin, harga emas, dan 

harga minyak mentah, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Tidak terdapat volatility spillover antara harga bitcoin dengan harga emas 

pada periode 2019-2023. 

2. Tidak terdapat volatility spillover antara harga bitcoin dengan harga minyak 

mentah pada periode 2019-2023. 

3. Terdapat volatility spillover antara harga emas dengan harga minyak 

mentah pada periode 2019-2023. 

 

5.2 Implikasi Manajerial 

  Temuan penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat hubungan dua arah 

volatility spillover antar ketiga aset tersebut, yakni bitcoin, emas, dan minyak 

mentah. Hal ini menunjukkan bahwa harga bitcoin, harga emas, dan harga minyak 

mentah tidak bergerak bersamaan dalam beberapa periode. Oleh karena itu, 

diversifikasi portofolio dengan berinvestasi di ketiga aset tersebut dapat membantu 

mengurangi risiko keseluruhan portofolio. Manajer portofolio dapat menggunakan 

temuan penelitian untuk menentukan alokasi aset yang strategis. Informasi tentang 

volatility spillover dapat membantu manajer portofolio dalam menentukan proporsi 

investasi di setiap aset.  
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5.3 Keterbatasan Penelitian 

 Keterbatasan pada penelitian ini terletak pada data karena jam buka market 

yang tidak sama. Hal tersebut dapat menyebabkan kesenjangan data, di mana harga 

atau informasi lain tidak tersedia untuk periode tertentu. Oleh karena itu, gambaran 

lengkap tentang pergerakan pasar mungkin sulit didapatkan. Jangka waktu 

penelitian yang dianalisis juga cukup singkat. Peneliti tidak meneliti hubungan 

jangka panjang antar variabel yang mungkin ada hubungan jangka panjang diantara 

variabel yang diteliti. Kemudian, variabel yang digunakan dalam penelitian masih 

sangat terbatas, masih banyak faktor lain yang mempengaruhi harga bitcoin, bahkan 

aset cryptocurrency lainnya. Selain itu, adanya keterbatasan faktor eksternal yang 

berupa peristiwa ekonomi dan politik global, seperti krisis keuangan atau gejolak 

geopolitik. Fenomena ini dapat memengaruhi volatilitas pasar serta hubungan 

antara aset yang mungkin tidak dapat sepenuhnya dijelaskan oleh model.  

 

5.4 Saran 

5.4.1 Saran Bagi Investor 

Bagi para investor, memahami volatility spillover dan hubungan kausalitas 

antara harga bitcoin, harga emas, dan harga minyak mentah dapat membantu dalam 

melakukan diversifikasi investasi. Investor dapat menggunakan temuan penelitian 

ini sebagai pertimbangan untuk melakukan keputusan investasi. Diversifikasi ini 

bermanfaat karena harga bitcoin, emas dan minyak mentah tidak selalu bergerak 

bersamaan. Namun, ada banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi harga 

bitcoin, harga emas, dan harga minyak mentah, sehingga investor perlu 

mempertimbangkan informasi tersebut secara menyeluruh sebelum mengambil 

keputusan investasi. 
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5.4.2 Saran Bagi Peneliti Selanjutnya 

 Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel lain 

agar lebih memahami faktor-faktor yang mempengaruhi hasil penelitian. Peneliti 

selanjutnya juga dapat mengeksplorasi periode penelitian yang berbeda, 

menggunakan sumber data yang berbeda, serta menerapkan metode pengujian 

alternatif. Pengujian dapat dilakukan dengan model GARCH/ARCH lain, seperti 

GARCH (1,1), TARCH, dan Uji Kointegrasi Johansen untuk meneliti hubungan 

jangka panjang antar variabel. Uji Kointegrasi Johansen dan model pengujian 

lainnya dapat membantu meneliti hubungan jangka panjang antar variabel dan 

faktor-faktor lain yang relevan dengan penelitian volatility spillover.  
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Hasil Statistik Deskriptif Data Harga Penutupan Harian Tahun  

2019-2023 

 

 

Lampiran 2 Hasil Statistik Deskriptif Data Daily Return Tahun 2019-2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Mean  24557.65  1747.355  67.35108
 Median  22177.55  1799.000  68.27500
 Maximum  67527.90  2089.700  123.7000
 Minimum  3397.700  1272.000 -37.63000
 Std. Dev.  16005.78  207.5375  20.56867
 Skewness  0.592554 -0.846412 -0.016498
 Kurtosis  2.342936  2.765742  3.368821

 Jarque-Bera  99.46172  158.1954  7.427211
 Probability  0.000000  0.000000  0.024389

 Sum  31924942  2271562.  87556.41
 Sum Sq. Dev.  3.33E+11  55950298  549568.3

 Observations  1300  1300  1300

 Mean  0.002785  0.000418 -0.001952
 Median  0.000872  0.000436  0.002286
 Maximum  0.222361  0.059454  0.376623
 Minimum -0.391816 -0.049854 -3.059661
 Std. Dev.  0.042321  0.009823  0.097942
 Skewness -0.386501 -0.107244 -25.03957
 Kurtosis  12.01805  7.351087  754.2470

 Jarque-Bera  4434.070  1027.182  30682381
 Probability  0.000000  0.000000  0.000000

 Sum  3.617256  0.543292 -2.535299
 Sum Sq. Dev.  2.324835  0.125244  12.45134

 Observations  1299  1299  1299

 

 


