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ABSTRAK 

 

Penelitian ini akan meneliti apakah ada pengaruh antara Bitcoin dengan indeks 

saham (IHSG, S&P500, SSE, dan BSE500). Penelitian ini menggunakan data 

return mingguan dan juga bulanan pada periode 2019-2023 sebagai perbandingan. 

Penelitian ini akan menggunakan metode Granger Causality untuk mengetahui 

apakah ada pengaruh antara variabel tersebut. Hasil penelitian ini menunjukan 

bahwa adanya pengaruh S&P500 terhadap Bitcoin dalam rentang waktu bulanan 

namun tidak sebaliknya. Penelitian ini juga menemukan bahwa adanya pengaruh 

Bitcoin terhadap indeks saham kecuali SSE pada rentang waktu mingguan. 

Penelitian ini juga menemukan adanya hubungan jangka panjang antara Bitcoin dan 

indeks saham baik pada rentang waktu bulanan atau mingguan. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to explore whether there exists a correlation between Bitcoin and 

stock market indices (such as IHSG, S&P500, SSE, and BSE500). Utilizing weekly 

and monthly return data from 2019 to 2023 for comparison, the study employs the 

Granger Causality method to ascertain any influence between these variables. The 

findings reveal that the S&P500 influences Bitcoin on a monthly basis, though not 

reciprocally. Moreover, Bitcoin impacts stock indices, except for SSE, on a weekly 

basis. Furthermore, a long-term relationship between Bitcoin and stock indices is 

evident, spanning both monthly and weekly intervals. 
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