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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1  Kesimpulan 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan Bitcoin 

dengan indeks saham yang diwakilkan oleh indeks saham dari negara dengan 

holder Bitcoin terbanyak. Indeks yang dipilih adalah IHSG, S&P500, SSE, dan 

BSE500. Pengukuran Bitcoin, IHSG, S&P500, SSE, dan BSE500 menggunakan 

return mingguan dan juga bulanan yang dihitung menggunakan rumus yang telah 

ditentukan. Berdasarkan analisis data yang telah dilakukan, didapat hasil penelitian 

sebagai berikut: 

1. Dalam rentang waktu bulanan ditemukan bahwa tidak ada hubungan 

antara Bitcoin dan IHSG. Artinya, tidak ada pengaruh fluktuasi harga 

Bitcoin terhadap IHSG maupun sebaliknya dalam rentang waktu 

bulanan. Namun, pada rentang waktu mingguan ditemukan bahwa ada 

pengaruh Bitcoin terhadap IHSG namun tidak sebaliknya. Artinya, 

Bitcoin dapat mempengaruhi fluktuasi harga IHSG namun tidak 

sebaliknya dalam rentang waktu mingguan. Penelitian ini juga 

menemukan bahwa adanya kointegrasi pada variabel Bitcoin dan IHSG. 

Artinya, ada hubungan jangka panjang antara Bitcoin dan IHSG. 

2. Dalam rentang waktu bulanan ditemukan bahwa ada pengaruh S&P500 

terhadap Bitcoin namun tidak sebaliknya. Artinya, S&P500 dapat 

mempengaruhi harga Bitcoin dalam rentang waktu bulanan. Namun, 

ditemukan bahwa ada pengaruh Bitcoin terhadap S&P500 namun tidak 

sebaliknya dalam rentang waktu mingguan. Artinya, Bitcoin dapat 

mempengaruhi fluktuasi harga S&P500 namun tidak sebaliknya dalam 

rentang waktu mingguan. Penelitian ini juga menemukan bahwa adanya 

kointegrasi pada variabel Bitcoin dan S&P500. Artinya, ada hubungan 

jangka panjang antara Bitcoin dan S&P500. 
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3. Dalam rentang waktu bulanan ditemukan bahwa tidak ada hubungan 

antara Bitcoin dan SSE. Artinya, fluktuasi harga Bitcoin tidak 

mempengaruhi harga SSE maupun sebaliknya dalam rentang waktu 

bulanan. Namun, pada rentang waktu mingguan ditemukan adanya 

pengaruh SSE terhadap Bitcoin. Artinya, fluktuasi harga SSE dapat 

mempengaruhi harga Bitcoin namun tidak sebaliknya dalam rentang 

waktu mingguan. Penelitian ini juga menemukan bahwa adanya 

kointegrasi pada variabel Bitcoin dan SSE. Artinya, ada hubungan jangka 

panjang antara Bitcoin dan SSE. 

4. Dalam rentang waktu bulanan ditemukan bahwa tidak ada hubungan 

antara Bitcoin dan BSE500. Artinya, fluktuasi harga Bitcoin tidak 

mempengaruhi harga BSE500 maupun sebaliknya dalam rentang waktu 

bulanan. Namun, pada rentang waktu mingguan ditemukan adanya 

pengaruh Bitcoin terhadap BSE500. Artinya, fluktuasi harga Bitcoin 

dapat mempengaruhi harga BSE500 dalam rentang waktu mingguan 

namun tidak sebaliknya. Penelitian ini juga menemukan bahwa adanya 

kointegrasi pada variabel Bitcoin dan BSE500. Artinya, ada hubungan 

jangka panjang antara Bitcoin dan BSE500. 

Dari hasil penelitian tersebut, dapat diambil kesimpulan bahwa dalam 

rentang waktu bulanan tidak ada hubungan antara Bitcoin terhadap indeks saham 

maupun sebaliknya kecuali S&P500 yang mempengaruhi Bitcoin dalam jangka 

waktu bulanan. Untuk rentang waktu mingguan ditemukan bahwa Bitcoin dapat 

mempengaruhi harga indeks saham kecuali SSE yang mempengaruhi Bitcoin pada 

rentang waktu mingguan. Ditemukan bahwa ada kointegrasi antara Bitcoin dan 

indeks saham yang menunjukan adanya hubungan jangka panjang antara Bitcoin 

dan indeks saham. 
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5.2  Saran 

 Berdasarkan temuan yang telah dianalisis dari data yang telah disajikan 

sebelumnya, berikut adalah beberapa saran yang dapat diberikan: 

1. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dalam 

mempertimbangkan pengambilan keputusan investasi, dengan 

mempertimbangkan hubungan antara cryptocurrency dan saham. 

2. Bagi peneliti selanjutnya,  diharapkan dapat menggunakan rentang waktu 

harian, jangka waktu yang lebih panjang dan juga unit analasis yang berbeda, 

peneliti selanjutnya juga diharapkan dapat menggunakan indeks-indeks saham 

lainnya sebagai perbandingan. 
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