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ABSTRAK 

 

Adanya fenomena globalisasi ekonomi menyebabkan saling ketergantungan ekonomi 

antara berbagai negara di seluruh dunia. Oleh karena itu, peristiwa ekonomi yang 

terjadi di suatu negara pasti akan berpengaruh terhadap kinerja ekonomi negara-

negara lainnya. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat 

interelasi antara Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dengan bursa saham New 

York Stock Exchange (NYSE), Shanghai Stock Exchange (SSE), dan National Stock 

Exchange (NSE). Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Vector 

Auto Regression (VAR), dengan software Eviews 12 Student Version sebagai alat 

analisis. Populasi penelitian mencakup indeks harga saham pasar modal global pada 

saat penutupan perdagangan, sementara sampelnya terdiri dari indeks harga saham 

harian pasar modal Amerika Serikat, Cina, India, dan Indonesia dalam rentang waktu 

Januari 2019 hingga Desember 2023. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada 

kausalitas antara NYSE, SSE, dan NSE dengan IHSG, tetapi dalam jangka panjang 

terdapat hubungan kointegrasi antara NYSE, SSE, dan NSE dengan IHSG 

Kata Kunci: Indeks Global, IHSG, Saham, Interelasi,  
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ABSTRACT 

 

The phenomenon of economic globalization causes economic interdependence 

between various countries throughout the world. Therefore, economic events that 

occur in one country will influence the economic performance of other countries. 

This research aims to find out whether there is an interrelation between the 

Composite Stock Price Index (IHSG) and the New York Stock Exchange (NYSE), 

Shanghai Stock Exchange (SSE), and National Stock Exchange (NSE). The analytical 

method used in this research is Granger Causality, with Eviews 12 software as an 

analysis tool. The research population includes the global capital market stock price 

index at the close of trading, while the sample consists of the daily stock price index 

for the capital markets of the United States, China, India, and Indonesia in the period 

from January 2019 to December 2023. The results show there is no causality between 

NYSE, SSE, and NSE with the IHSG, but in the long term there is a cointegration 

between the NYSE, SSE, and NSE with the IHSG 

Keywords: Global Index, IHSG, Stocks, Interrelation 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


