BABV
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi hubungan interelasi antara IHSG di
Indonesia dengan indeks saham global (NYSE, SSE, NSE). Namun, berdasarkan
temuan penelitian yang dilakukan dengan uji kausalitas granger menunjukkan bahwa
dalam tidak ada hubungan sebab-akibat yang nyata antara indeks saham global
tersebut dan IHSG. Berdasarkan temuan penelitian yang dilakukan hanya ada
hubungan satu arah yang terjadi yaitu indeks NYSE mempengaruhi indeks IHSG, dan
indeks NSE mempengaruhi indeks THSG. Pasar modal China tidak memberikan
pengaruh yang signifikan terhadap pasar modal Indonesia yang direpresentasikan
oleh IHSG. Pada temuan uji kausalitas Granger, disimpulkan bahwa pergerakan pasar
modal di Amerika Serikat dan India memiliki pengaruh terhadap pasar modal
Indonesia, sementara pergerakan pasar modal China tidak memiliki dampak pada
pasar modal Indonesia. Namun, pergerakan pasar modal Indonesia tidak
mempengaruhi pergerakan pasar modal Amerika Serikat, China, dan India sama
sekali. Pada temuan penelitian yang dilakukan dengan uji kointegrasi johansen
menunjukkan bahwa adanya jangka panjang. Jangka panjang menurut teori Law of
One Price artinya semua hambatan perdagangan, biaya transaksi, ketidasempurnaan
informasi, dan kekuatan pasar telah dihilangkan dan telah mencapai keseimbangan di
semua pasar yang kompetitif. Hasil uji kointegrasi membuktikan bahwa teori
tersebut terbukti, karena dalam jangka panjang adanya hubungan yang nyata antara
indeks NYSE, SSE, NSE dengan THSG. Kesimpulan dari penelitian ini menyatakan
bahwa tidak ada hubungan interelasi antara indeks saham global terpilih dengan
IHSG, tetapi dalam jangka panjang walaupun bergerak secara mandiri terdapat

hubungan antara indeks saham global dengan IHSG.
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5.2 Keterbatasan Masalah

1. Perbedaan jam buka setiap indeks-indeks yang diteliti

2. Informasi mengenai indeks NSE masih sangat sulit ditemukan.

3. Berita-berita yang membuat pergerakan harga saham menjadi terganggu dan bisa

membuat data penelitian menjadi terganggu.

5.3 Implikasi Manjerial

Penelitian ini dapat membantu manajer keuangan dalam menentukan alokasi aset
yang optimal antara pasar domestik dan internasional. IHSG sangat dipengaruhi oleh
NYSE dan NSE, manajer keuangan harus lebih berhati-hati terhadap peristiwa
ekonomi atau berita yang mempengaruhi NYSE dan NSE. Mereka juga harus
memantau pasar lain yang tidak terlalu berkorelasi dengan NYSE dan NSE untuk
menemukan peluang investasi yang dapat menyeimbangkan portofolio dan

mengurangi risiko total.

5.4 Saran
l. Bagi peneliti selanjutnya

Pada penelitian selanjutnya, peneliti dapat menambah dan memperluas
variabel penelitian baik Asia maupun Dunia.
2. Bagi investor

Melalui hasil penelitian ini diharapkan bisa memberikan kontribusi bagi
investor untuk menentukan pilihan investasi yang akurat, khususnya ketika mereka

berencana untuk berinvestasi di berbagai negara.
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Hypothesized Max-Eigen 0.05
No.of CE(s)  Eigenvelue Statistic  Critical Velue  Prob.™"

386938 519.1350 11.22480 0.0000

0.
0281048 350.0855 4.129906 0.0000

Nene *
Atmost 1
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18J0/dX3 pUBWILIOD

n Cointegration Test

Criena gE——

Series: D(SSE) D(JKSE)
Lags interval (in first differences): 1to 1

& nyse Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

& sse Hypothesized Trace 0.05
No.of CE(s)  Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**

None * 0.332165 836.8871 12.32090 0.0000
Atmost 1* 0.319588 408.5460 4.129906 0.0000

Trace test indicates 2 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michells (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

| Untitled | New Page | Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**

None * 0.332165 428.3411 11.22480 0.0000
Atmost1* 0.319588 408.5460 4129906 0.0000

M 2 eqn(s) at the 0.05 level
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Command ax

fﬂm;mmunﬁ

[CIcommand ("] Capture
[0 Workfile: DATA PENELITIAN SKRIPSI - (cAusersttenovordoc.. | = | Elafies

Range: 1/02/2019 12/29/2023 (iregular) — 1064 obs
‘Sample: 1/02/2019 12/29/2023 — 1064 obs

c

& date

@ lkse
4 nsei
& nyse
B resid

| Series: DINSE) DKSE) -
Lags interval (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

4 sse

Hypothesized Trace 0.05
No.of CE(s)  Eigenvalue Statistic Critical Value

None * 0.373556 905.0308 12.32090 0.0000
Atmost 1 0.319755 408.8051 4.129906 0.0000

Trace test indicates 2 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michells (1999) p-values

Rank Test (Maxim

Hypothesized Max-Eigen 005
No.ofCE(s) Eigenvalue  Statistc Critical Value  Prob.™

None * 0.373556 496.2257 11.22480  0.0000
Atmost 1* 0.319755 408.8051 4129906  0.0000

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
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