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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah ada pengaruh Fintech P2P 

Lending, e-money, dan nilai inflasi sebagai variabel moderasi terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Dalam pengambilan hasil penelitian, dilakukan 

dengan mencari data secara online (data primer).  Berikut kesimpulan pengujian 

yang telah dilakukan dalam penelitian:  

1. Variabel Fintech P2P Lending memiliki pengaruh positif terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia.  Data yang dirilis oleh OJK 

menunjukkan bahwa distribusi pengguna pinjaman P2P lending telah 

mencakup seluruh wilayah Indonesia. Hal ini meningkatkan akses 

permodalan bagi bisnis masyarakat, sehingga meningkatkan ekonomi 

nasional. 

2. Variabel e- money memiliki pengaruh positif terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. Dari hasil analisis menunjukkan bahwa e-money 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap PDB. Semakin tinggi 

kenaikan e-money, maka PDB akan mengalami peningkatan. 

3. Variabel moderasi inflasi P2P Lending memiliki pengaruh positif terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Keterkaitan ini dapat dilihat dari 

perkembangan teknologi internet, munculnya berbagai jenis usaha baru, 

serta kemudahan proses pinjaman membuat P2P lending diterima dan 

berkembang di masyarakat, sehingga mendorong aktivitas ekonomi 

Indonesia.  

4. Varibael moderasi inflasi e-money memiliki pengaruh positif terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Dalam penelitian ini nilai inflasi sebagai 

variabel moderasi dapat memperkuat hubungan antara uang elektronik dan 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Adanya inflasi dapat menunjukkan 
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berapa banyak tingkat uang beredar yang akan didistribusikan kepada 

masyarakat.  

 

5.2 Saran 

5.2.1 Saran untuk pemerintah 

1) Mendorong regulasi yang mendukung dan melindungi konsumen 

dan investor P2P lending dan e-money. 

2) Meningkatkan edukasi dan literasi keuangan masyarakat tentang 

P2P lending dan e-money. 

3) Bekerja sama dengan platform P2P lending dan e-money untuk 

meningkatkan inklusi keuangan. 

4) Pemerintah Indonesia agar dapat membuat kebijakan yang dapat 

menekan tingkat inflasi sehingga tidak sampai hiper inflasi 

melalui kebijakan fiskal dan kebijakan moneter.  

5.2.2 Saran untuk masyarakat 

1) Memahami dan menggunakan P2P lending dan e-money dengan 

bijak. 

2) Memilih platform P2P lending dan e-money yang terpercaya dan 

terdaftar di OJK. 

 5.2.3 Saran untuk peneliti  

1) Untuk peneliti selanjutnya agar dapat menambahkan variabel lain 

yang terkait dengan pertumbuhan ekonomi, menambah tahun 

yang diambil, atau menggunakan data primer agar hasilnya dapat 

terlihat lebih baik. 

3.3 Implikasi Managerial 

1) Peneliti berharap kepada OJK untuk memastikan semua platform P2P 

Lending dan e-money sudah mendapat pengawasan agar dapat menghindari 

terjadinya pencurian atau penipuan. 
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2) Peneliti mengharapkan pemerintah untuk memberikan fasilitas infrastrukur 

terkait teknologi keuangan agar seluruh masyarakat di Indonesia paham dan 

mengetahui tentang P2P Lending dan e-money. 

5.4 Keterbatasan Penelitian 

1) Peneliti memiliki kesulitan dalam pengumpulan data transaksi pembayaran 

digital dikarenakan data yang dipublikasi belum lengkap, sehingga penliti 

menggunakan data yang sudah dipublikasi.  
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Hasil perkalian data X1*Z dan X2*Z Tahun 2018- 2019 
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Hasil perkalian data X1*Z dan X2*Z Tahun 2020- 2021 
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Uji Normalitas Tahun 2018-2019 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Uji Homosdestisitas Tahun 2018-2019 
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Sample 2018M01 2019M12

Observations 24

Mean      -8.84e-10

Median   8446.454

Maximum  137647.1

Minimum -168325.9

Std. Dev.   92516.88

Skewness  -0.420815

Kurtosis   2.180815

Jarque-Bera  1.379405

Probability  0.501725 
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Uji Autokorelasi Tahun 2018- 2019 

 

 

Uji Autokorelasi dengan nilai DW Tahun 2018-2019

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Glejser

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.200082     Prob. F(2,21) 0.8202

Obs*R-squared 0.448779     Prob. Chi-Square(2) 0.7990

Scaled explained SS 0.348689     Prob. Chi-Square(2) 0.8400

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 8.050317     Prob. F(2,19) 0.0029

Obs*R-squared 11.00878     Prob. Chi-Square(2) 0.0041

R-squared 0.721673     Mean dependent var 3833927.

Adjusted R-squared 0.695166     S.D. dependent var 175365.2

S.E. of regression 96822.27     Akaike info criterion 25.91561

Sum squared resid 1.97E+11     Schwarz criterion 26.06287

Log likelihood -307.9873     Hannan-Quinn criter. 25.95468

F-statistic 27.22544     Durbin-Watson stat 0.523384

Prob(F-statistic) 0.000001
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Uji Multikolinearitas Tahun 2018-2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uji Regresi Berganda Tahun 2018-2019 

Variance Inflation Factors

Date: 03/25/24   Time: 14:19

Sample: 2018M01 2019M12

Included observations: 24

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C  2.65E+09  6.782963 NA

X1  1.62E-17  61.25428  23.52036

X2  3.94E-16  88.40285  23.52036
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Uji Regresi Moderasi X1*Z Tahun 2018-2019 

 

 

 

 

Dependent Variable: LOG(Y)

Method: Least Squares

Date: 03/31/24   Time: 19:47

Sample: 2018M01 2019M12

Included observations: 24

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 13.93988 0.249103 55.96038 0.0000

LOG(X1) 0.044079 0.012030 3.663995 0.0014

LOG(X2) -0.004447 0.019268 -0.230812 0.8197

R-squared 0.847268     Mean dependent var 15.15838

Adjusted R-squared 0.832722     S.D. dependent var 0.046231

S.E. of regression 0.018908     Akaike info criterion -4.981948

Sum squared resid 0.007508     Schwarz criterion -4.834691

Log likelihood 62.78338     Hannan-Quinn criter. -4.942881

F-statistic 58.24770     Durbin-Watson stat 0.846280

Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3716192. 231069.5 16.08257 0.0000

X2 -2.02E-08 1.92E-08 -1.048528 0.3069

X1Z 3.34E-07 1.26E-07 2.649445 0.0154

Z -976175.1 7014857. -0.139158 0.8907

R-squared 0.777127     Mean dependent var 3833927.

Adjusted R-squared 0.743696     S.D. dependent var 175365.2

S.E. of regression 88781.25     Akaike info criterion 25.77675

Sum squared resid 1.58E+11     Schwarz criterion 25.97309

Log likelihood -305.3210     Hannan-Quinn criter. 25.82884

F-statistic 23.24572     Durbin-Watson stat 0.610092

Prob(F-statistic) 0.000001
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Uji Regresi Moderasi X2*Z Tahun 2018-2019 

 

 

Uji Normalitas Tahun 2020-2021 

 

 

 

 

 

 

C 3545461. 358751.2 9.882786 0.0000

X1 4.07E-09 4.31E-09 0.942965 0.3570

X2Z 3.49E-07 6.70E-07 0.520285 0.6086

Z 2543777. 12355460 0.205883 0.8390

R-squared 0.737914     Mean dependent var 3833927.

Adjusted R-squared 0.698601     S.D. dependent var 175365.2

S.E. of regression 96275.18     Akaike info criterion 25.93882

Sum squared resid 1.85E+11     Schwarz criterion 26.13516

Log likelihood -307.2658     Hannan-Quinn criter. 25.99091

F-statistic 18.77027     Durbin-Watson stat 0.517522

Prob(F-statistic) 0.000005
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Series: Residuals

Sample 2020M01 2021M12

Observations 24

Mean      -4.66e-10

Median   18891.16

Maximum  127004.5

Minimum -193019.6

Std. Dev.   88907.49

Skewness  -0.371060

Kurtosis   2.171039

Jarque-Bera  1.237920

Probability  0.538504 
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Uji Homosdestisitas Tahun 2020- 2021 

 
 

Uji Autokorelasi Tahun 2020-2021 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uji Autokorelasi dengan DW Tahun 2020-2021 

Heteroskedasticity Test: Glejser

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.544911     Prob. F(2,21) 0.5879

Obs*R-squared 1.184063     Prob. Chi-Square(2) 0.5532

Scaled explained SS 0.837238     Prob. Chi-Square(2) 0.6580

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 1.115505     Prob. F(2,19) 0.3483

Obs*R-squared 2.521984     Prob. Chi-Square(2) 0.2834
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Uji Multikolinearitas Tahun 2020-2021 

 

 

 

 

 

 

Uji Regresi Berganda Tahun 2020- 2021 

R-squared 0.874431     Mean dependent var 4052513.

Adjusted R-squared 0.862472     S.D. dependent var 250897.7

S.E. of regression 93044.91     Akaike info criterion 25.83602

Sum squared resid 1.82E+11     Schwarz criterion 25.98328

Log likelihood -307.0322     Hannan-Quinn criter. 25.87509

F-statistic 73.11918     Durbin-Watson stat 1.348843

Prob(F-statistic) 0.000000

Variance Inflation Factors

Date: 03/25/24   Time: 14:44

Sample: 2020M01 2021M12

Included observations: 24

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C  1.54E+10  42.70116 NA

X1  1.89E-19  3.774585  1.937603

X2  2.36E-17  31.54201  1.937603
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Uji Regresi Moderasi X1*Z Tahun 2020-2021 

 

 

Dependent Variable: Y

Method: Least Squares

Date: 03/26/24   Time: 19:03

Sample: 2020M01 2021M12

Included observations: 24

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3336228. 124110.0 26.88121 0.0000

X1 -7.65E-10 4.34E-10 -1.760900 0.0928

X2 3.58E-08 4.86E-09 7.370041 0.0000

R-squared 0.874431     Mean dependent var 4052513.

Adjusted R-squared 0.862472     S.D. dependent var 250897.7

S.E. of regression 93044.91     Akaike info criterion 25.83602

Sum squared resid 1.82E+11     Schwarz criterion 25.98328

Log likelihood -307.0322     Hannan-Quinn criter. 25.87509

F-statistic 73.11918     Durbin-Watson stat 1.348843

Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 9.108701 1.061899 8.577749 0.0000

LOG(X1) -0.028583 0.023394 -1.221817 0.2360

LOG(X2) 0.203499 0.034318 5.929767 0.0000

LOG(X1Z) 0.027565 0.023183 1.189034 0.2484

R-squared 0.856534     Mean dependent var 15.21304

Adjusted R-squared 0.835015     S.D. dependent var 0.061215

S.E. of regression 0.024864     Akaike info criterion -4.399746

Sum squared resid 0.012365     Schwarz criterion -4.203404

Log likelihood 56.79695     Hannan-Quinn criter. -4.347656

F-statistic 39.80209     Durbin-Watson stat 1.421150

Prob(F-statistic) 0.000000
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Uji Regresi Moderasi X2*Z Tahun 2020-2021 

 

 

Uji Normalitas Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 9.108705 1.061899 8.577749 0.0000

LOG(X1) -0.001017 0.000853 -1.192929 0.2469

LOG(X2) 0.175934 0.039499 4.454171 0.0002

LOG(X2Z) 0.027565 0.023183 1.189028 0.2484

R-squared 0.856534     Mean dependent var 15.21304

Adjusted R-squared 0.835014     S.D. dependent var 0.061215

S.E. of regression 0.024864     Akaike info criterion -4.399745

Sum squared resid 0.012365     Schwarz criterion -4.203403

Log likelihood 56.79694     Hannan-Quinn criter. -4.347656

F-statistic 39.80206     Durbin-Watson stat 1.421152

Prob(F-statistic) 0.000000
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Series: Residuals

Sample 2022M01 2023M08

Observations 20

Mean       6.18e-10

Median  -1062.134

Maximum  113241.7

Minimum -180675.1

Std. Dev.   77986.07

Skewness  -0.383823

Kurtosis   2.755821

Jarque-Bera  0.540753

Probability  0.763092 
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Uji Homosdestisitas Tahun 2022- Agustus 2023 

 
 

 

 

Uji Autokorelasi Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

Uji Autokorelasi dengan DW Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Glejser

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.246401     Prob. F(2,17) 0.1362

Obs*R-squared 4.180751     Prob. Chi-Square(2) 0.1236

Scaled explained SS 3.724559     Prob. Chi-Square(2) 0.1553

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.180032     Prob. F(2,15) 0.8370

Obs*R-squared 0.468831     Prob. Chi-Square(2) 0.7910

R-squared 0.899072     Mean dependent var 5011939.

Adjusted R-squared 0.887198     S.D. dependent var 245476.8

S.E. of regression 82445.96     Akaike info criterion 25.61515

Sum squared resid 1.16E+11     Schwarz criterion 25.76451

Log likelihood -253.1515     Hannan-Quinn criter. 25.64431

F-statistic 75.71816     Durbin-Watson stat 1.615965

Prob(F-statistic) 0.000000
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Uji Multikolinearitas Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Variance Inflation Factors

Date: 03/25/24   Time: 14:52

Sample: 2022M01 2023M08

Included observations: 20

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C  5.02E+10  147.6176 NA

X1  0.054652  40.89272  2.105545

X2  6.96E-17  252.8595  2.105545
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Uji Regresi Berganda Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: Y

Method: Least Squares

Date: 03/26/24   Time: 21:10

Sample: 2022M01 2023M08

Included observations: 20

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3095849. 223987.3 13.82154 0.0000

X1 0.988463 0.233778 4.228217 0.0006

X2 4.09E-08 8.34E-09 4.900588 0.0001

R-squared 0.899072     Mean dependent var 5011939.

Adjusted R-squared 0.887198     S.D. dependent var 245476.8

S.E. of regression 82445.96     Akaike info criterion 25.61515

Sum squared resid 1.16E+11     Schwarz criterion 25.76451

Log likelihood -253.1515     Hannan-Quinn criter. 25.64431

F-statistic 75.71816     Durbin-Watson stat 1.615965

Prob(F-statistic) 0.000000
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Uji Regresi Moderasi X1*Z Tahun 2022- Agustus 2023 

 

 

 

Uji Regresi Moderasi X2*Z Tahun 2022- Agustus 2023 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3234851. 212712.0 15.20765 0.0000

X1 0.750476 0.238376 3.148294 0.0062

X2 3.59E-08 7.90E-09 4.548035 0.0003

X1Z 7.205446 3.315341 2.173365 0.0451

R-squared 0.922076     Mean dependent var 5011939.

Adjusted R-squared 0.907466     S.D. dependent var 245476.8

S.E. of regression 74672.75     Akaike info criterion 25.45647

Sum squared resid 8.92E+10     Schwarz criterion 25.65562

Log likelihood -250.5647     Hannan-Quinn criter. 25.49535

F-statistic 63.10965     Durbin-Watson stat 1.832102

Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3315648. 216886.5 15.28748 0.0000

X1 1.060738 0.207960 5.100673 0.0001

X2 2.88E-08 8.86E-09 3.252872 0.0050

X2Z 1.12E-07 4.59E-08 2.435088 0.0270

R-squared 0.926362     Mean dependent var 5011939.

Adjusted R-squared 0.912555     S.D. dependent var 245476.8

S.E. of regression 72590.20     Akaike info criterion 25.39990

Sum squared resid 8.43E+10     Schwarz criterion 25.59905

Log likelihood -249.9990     Hannan-Quinn criter. 25.43878

F-statistic 67.09313     Durbin-Watson stat 1.856792

Prob(F-statistic) 0.000000

 

 


