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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 
Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan dengan 

menggunakan uji kausalitas Granger mengenai hubungan antara 

Cryptocurrency, Dow Jones, dan BI rate terhadap IHSG pada tahun 2019- 

2024, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Tidak ada hubungan antara cryptocurrency terhadap IHSG. 

Artinya fluktuasi harga cryptocurrency tidak mempengaruhi 

harga IHSG, dan sebaliknya. 

2. Tidak ada hubungan antara dow jones terhadap IHSG. Artinya 

fluktuasi harga dari dow jones tidak mempengaruhi harga IHSG, 

dan begitu sebaliknya. 

3. Adanya hubungan satu arah antara BI Rate terhadap IHSG. 

Artinya saat BI Rate mengalami kenaikan, maka IHSG 

mengalami penurunan harga, namun saat IHSG mengalami 

penurunan harga BI Rate tidak terpengaruh. 

5.2 Implikasi 

 
Berdasarkan kesimpulan, penelitian ini membuktikan bahwa tidak 

ada hubungan kausalitas antara cryptocurrency – IHSG, dow jones – IHSG, 

dan adanya hubungan kausalitas antara BI rate – IHSG, namun tidak adanya 

 

 



58  

 

 

hubungan kausalitas antara IHSG – BI rate. Terdapat implikasi bagi para 

investor yaitu: 

1. Pemantauan lebih terhadap kebijakan – kebijakan yang 

berpengaruh terhadap suku bunga. 

2. Analisis terpisah antara crypto – IHSG 

 

3. Analisis terpisah antara dow jones – IHSG 

 

5.3 Keterbatasan 

 
Penelitian ini memiliki beberapa kekurangan dan keterbatasan, 

antara lain: 

1. Waktu penelitian: penelitian ini hanya meneliti dalam waktu 

2019-2024. 

2. Metode analisis: penelitian ini hanya menggunakan uji 

kausalitas Granger saja. 

3. Faktor eksternal: adanya faktor – faktor eksternal yang mungkin 

dapat mempengaruhi hasil. 

5.4 Saran 

 
Berdasarkan penelitian ini, maka dapat disarankan: 

 
1. Investor pada saham dapat memperhatikan nilai suku bunga 

Indonesia. Suku bunga yang naik dapat mempengaruhi harga 

saham, maka dari itu investor dapat menyesuaikan dengan 

keadaan, jika suku bunga naik, maka investor dapat menabung 
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di obligasi dengan harapan bisa mendapatkan keuntungan 

maksimal. 

2. Bitcoin dan Dow Jones tidak memiliki hubungan kausalitas 

terhadap IHSG, oleh karena itu para investor saham maupun 

investor crypto tidak perlu menyusaikan instrumen investasi satu 

sama lain karena tidak memiliki hubungan. 
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LAMPIRAN 

Data IHSG-BTC 
 

IHSG BTC 

0,0039 0,0749 

-0,0021 0,2970 

-0,0381 0,6085 

0,0241 0,2641 

0,0050 -0,0681 

-0,0097 -0,0484 

-0,0252 -0,1365 

0,0096 0,1048 

-0,0348 -0,1755 

0,0479 -0,0464 

-0,0571 0,2991 

-0,0820 -0,0862 

-0,1676 -0,2494 

0,0391 0,3456 

0,0079 0,0957 

0,0319 -0,0338 

0,0498 0,2406 

0,0173 0,0274 

-0,0703 -0,0746 

0,0530 0,2804 

0,0944 0,4277 

0,0653 0,4697 

-0,0195 0,1437 

0,0647 0,3641 

-0,0411 0,3011 

0,0017 -0,0178 

-0,0080 -0,3538 

0,0064 -0,0609 

0,0141 0,1863 

0,0132 0,1342 

0,0222 -0,0720 

0,0484 0,3990 

-0,0087 -0,7220 

0,0073 -0,1875 

0,0075 -0,1670 

0,0388 0,1218 

0,0266 0,5410 

0,0223 -0,1730 

-0,0111 -0,1556 
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-0,0332 -0,3732 

0,0057 0,1695 

0,0327 -0,1399 

-0,0192 -0,3100 

0,0083 0,0553 

-0,0025 -0,1626 

-0,0326 -0,0365 

-0,0016 0,3983 

0,0006 0,0020 

-0,0055 0,2310 

0,0162 0,0273 

-0,0408 -0,6960 

0,0043 0,1197 

0,0405 -0,0407 

0,0032 -0,1127 

-0,0019 0,0395 

-0,0270 0,2851 

0,0487 0,0884 

0,0271 0,1209 

-0,0089 0,0073 

0,0150 0,4366 

-0,0073 0,1661 

 

Data IHSG – DOW JONES 
 

 
IHSG 

Dow 

Jones 

0,0039 0,0050 

-0,0021 0,0256 

-0,0381 -0,0669 

0,0241 0,0719 

0,0050 0,0099 

-0,0097 -0,0172 

-0,0252 0,0195 

0,0096 0,0048 

-0,0348 0,0372 

0,0479 0,0174 

-0,0571 -0,0099 

-0,0820 -0,1007 

-0,1676 -0,1374 

0,0391 0,1108 

0,0079 0,0426 

0,0319 0,0169 
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0,0498 0,0238 

0,0173 0,0757 

-0,0703 -0,0228 

0,0530 -0,0461 

0,0944 0,1184 

0,0653 0,0327 

-0,0195 -0,0204 

0,0647 0,0317 

-0,0411 0,0662 

0,0017 0,0271 

-0,0080 0,0193 

0,0064 -0,0008 

0,0141 0,0125 

0,0132 0,0122 

0,0222 -0,0429 

0,0484 0,0584 

-0,0087 -0,0373 

0,0073 0,0538 

0,0075 -0,0332 

0,0388 -0,0353 

0,0266 0,0232 

0,0223 -0,0491 

-0,0111 0,0004 

-0,0332 -0,0671 

0,0057 0,0673 

0,0327 -0,0406 

-0,0192 -0,0884 

0,0083 0,1395 

-0,0025 0,0567 

-0,0326 -0,0417 

-0,0016 0,0283 

0,0006 -0,0419 

-0,0055 0,0189 

0,0162 0,0248 

-0,0408 -0,0349 

0,0043 0,0456 

0,0405 0,0335 

0,0032 -0,0236 

-0,0019 -0,0349 

-0,0270 -0,0136 

0,0487 0,0877 

0,0271 0,0484 
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-0,0089 0,0122 

0,0150 0,0222 

-0,0073 0,0208 

 

Data IHSG – BI Rate 
 

IHSG Bi rate 

0,0039 0,0600 

-0,0021 0,0600 

-0,0381 0,0600 

0,0241 0,0600 

0,0050 0,0575 

-0,0097 0,0550 

-0,0252 0,0525 

0,0096 0,0500 

-0,0348 0,0500 

0,0479 0,0500 

-0,0571 0,0500 

-0,0820 0,0475 

-0,1676 0,0450 

0,0391 0,0450 

0,0079 0,0450 

0,0319 0,4250 

0,0498 0,0400 

0,0173 0,0400 

-0,0703 0,0400 

0,0530 0,0400 

0,0944 0,0375 

0,0653 0,0375 

-0,0195 0,0375 

0,0647 0,0350 

-0,0411 0,0350 

0,0017 0,0350 

-0,0080 0,0350 

0,0064 0,0350 

0,0141 0,0350 

0,0132 0,0350 

0,0222 0,0350 

0,0484 0,0350 

-0,0087 0,0350 

0,0073 0,0350 

0,0075 0,0350 
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0,0388 0,0350 

0,0266 0,0350 

0,0223 0,0350 

-0,0111 0,0350 

-0,0332 0,0350 

0,0057 0,0350 

0,0327 0,0375 

-0,0192 0,0425 

0,0083 0,0475 

-0,0025 0,0525 

-0,0326 0,0550 

-0,0016 0,0575 

0,0006 0,0575 

-0,0055 0,0575 

0,0162 0,0575 

-0,0408 0,0575 

0,0043 0,0575 

0,0405 0,0575 

0,0032 0,0575 

-0,0019 0,0575 

-0,0270 0,0600 

0,0487 0,0600 

0,0271 0,0600 

-0,0089 0,0600 

0,0150 0,0600 

-0,0073 0,0600 

 

IHSG 

Null Hypothesis: IHSG has a unit root 

Exogenous: Constant 

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

Adj. t-Stat Prob.* 
 

Phillips-Perron test statistic -6.705281 0.0000 

Test critical values: 1% level -3.544063 
 5% level -2.910860 

 10% level -2.593090 
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DOW JONES 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
CRYPTOCURRENCY 

 

Null Hypothesis: BTC2019_2024 has a unit root 

Exogenous: Constant 

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
 

 
Adj. t-Stat Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -6.762743 0.0000 

Test critical values: 1% level -3.544063 
 5% level -2.910860 

 10% level -2.593090 

 
BI Rate 

 

Null Hypothesis: BI_RATE has a unit root 

Exogenous: Constant 

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
 

 
Adj. t-Stat Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -7.589191 0.0000 

Test critical values: 1% level -3.544063 
 5% level -2.910860 

 10% level -2.593090 
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PANJANG LAG 

BTC - IHSG 

 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 102.0763 NA* 9.61e-05* -3.574152* -3.501818* -3.546108* 

1 102.8281 1.423111 0.000108 -3.458146 -3.241144 -3.374015 

2 103.4231 1.083817 0.000122 -3.336540 -2.974870 -3.196322 

3 104.6789 2.197627 0.000135 -3.238533 -2.732195 -3.042227 

4 106.0652 2.326985 0.000148 -3.145186 -2.494180 -2.892792 

5 106.5516 0.781786 0.000169 -3.019702 -2.224028 -2.711221 

 
BI Rate – IHSG 

 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 187.0742 NA 4.62e-06 -6.609792 -6.537458* -6.581749 

1 187.9402 1.639281 5.17e-06 -6.497865 -6.280863 -6.413734 

2 188.1827 0.441701 5.91e-06 -6.363669 -6.001999 -6.223450 

3 203.8053 27.33953 3.91e-06 -6.778761 -6.272423 -6.582455 

4 210.1890 10.71551 3.60e-06 -6.863894 -6.212888 -6.611500 

5 216.7394 10.52735* 3.30e-06* -6.954977* -6.159304 -6.646496* 

 

DOW JONES – IHSG 

 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 195.9537 NA* 3.36e-06* -6.926917* -6.854583* -6.898873* 

1 197.2470 2.448169 3.71e-06 -6.830251 -6.613249 -6.746120 

2 200.1647 5.314302 3.85e-06 -6.791596 -6.429926 -6.651378 

3 202.3836 3.883149 4.11e-06 -6.727987 -6.221649 -6.531681 

4 204.5511 3.638166 4.41e-06 -6.662538 -6.011532 -6.410144 

5 205.5834 1.659074 4.92e-06 -6.556549 -5.760875 -6.248068 
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GRANGER KAUSALITAS 

BTC-IHSG 

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:27 

Sample: 1 61 

Lags: 1 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BTC does not Granger Cause IHSG 60 0.02243 0.8815 

IHSG does not Granger Cause BTC  0.32530 0.5707 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:30 

Sample: 1 61 

Lags: 2 

   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BTC does not Granger Cause IHSG 59 0.36313 0.6972 

IHSG does not Granger Cause BTC  0.15230 0.8591 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:31 

Sample: 1 61 

Lags: 3 

   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BTC does not Granger Cause IHSG 58 0.38451 0.7646 

IHSG does not Granger Cause BTC  0.06661 0.9774 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:31 

Sample: 1 61 

Lags: 4 

   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BTC does not Granger Cause IHSG 57 0.34185 0.8484 

IHSG does not Granger Cause BTC  0.09613 0.9832 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:31 

Sample: 1 61 

Lags: 5 

   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BTC does not Granger Cause IHSG 56 0.26118 0.9319 

IHSG does not Granger Cause BTC  0.09055 0.9933 
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BI Rate – IHSG 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:37 

Sample: 1 61 

Lags: 3 

   

Null Hypothesis: 
   

BI_RATE does not 

IHSG does 

   

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:37 

Sample: 1 61 

Lags: 4 

   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

BI_RATE does not Granger Cause IHSG 57 2.58019 0.0490 

IHSG does not Granger Cause BI_RATE  9.44985 1.E-05 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:38 

Sample: 1 61 

Lags: 5 

   

Null Hypothesis: 
   

BI_RATE does not 

IHSG does 
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DOW JONES – IHSG 
 

 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/23/24 Time: 17:46 

Sample: 1 61 

Lags: 1 

   

Null Hypothesis: 
   

DOW_JONES does 
   

IHSG does    

 
Pairwise Granger Causality Tests 

   

Date: 04/23/24 Time: 17:48    

Sample: 1 61    

Lags: 2    

Null Hypothesis: 
   

DOW_JONES does 
   

IHSG does    

 
Pairwise Granger Causality Tests 

   

Date: 04/23/24 Time: 17:48    

Sample: 1 61    

Lags: 3    

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

DOW_JONES does not Granger Cause IHSG 58 1.45582 0.2376 

IHSG does not Granger Cause DOW_JONES  0.60148 0.6170 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

   

Date: 04/23/24 Time: 17:48    

Sample: 1 61    

Lags: 4    

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

DOW_JONES does not Granger Cause IHSG 57 1.84724 0.1352 

IHSG does not Granger Cause DOW_JONES  0.84876 0.5014 

 
Pairwise Granger Causality Tests 

   

Date: 04/23/24 Time: 17:48    

Sample: 1 61    

Lags: 5    

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

DOW_JONES does not Granger Cause IHSG 56 1.41500 0.2372 

IHSG does not Granger Cause DOW_JONES  0.83281 0.5333 

 

 


