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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan telaah literatur dan hasil pengujian statistik diperoleh

kesimpulan sebagai berikut:

1.

Presentase komisaris independen berpengaruh positif signifikan

terhadap kebijakan dividen perusahaan keluarga

. Profitabilitas yang diukur dengan return on equity (ROE) berpengaruh

positif signifikan terhadap kebijakan dividen perusahaan keluarga

. Kebijakan hutang yang diukur dengan debt to asset ratio (DAR)

berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan dividen perusahaan

keluarga

5.2 Keterbatasan Penelitian

1.

Ada beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, antara lain:

Penelitian in1 tidak menguji perbedaan kebijakan dividen untuk
perusahaan keluarga dan perusahaan non keluarga sehingga tidak
diketahui apakah terdapat perbedaan signifikan pada kebijakan dividen
keduanya

Penelitian ini memiliki adjusted R-square sekitar 31.4% sehingga masih
ada variabel lain yang mungkin dapat mempengaruhi kebijakan dividen

perusahaan keluarga
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5.3 Saran

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah dijabarkan sebelumnya

maka saran untuk penelitian selanjutnya adalah:

1. Menambahkan pengujian perbandingan kebijakan dividen antara
perusahaan keluarga dan perusahaan non keluarga sehingga dapat
diketahui perbedaan kebijakan dividen perushaan keluarga dan
perusahaan non keluarga

2. Menambahkan variabel lain yang secara teoritis dapat mempengaruhi

kebijakan dividen pada perusahaan keluarga
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Hasil pengujian hipotesis menunjukan Presentase komisaris independen
(KI) berpengaruh positif karena memiliki koefisien regresi 0.181 dan signifikan
karena memiliki signifikansi (p-value) sebesar 0.015 sehingga semakin banyak
jumlah komisaris independen akan meningkatkan rasio pembayaran dividen

perusahaan keluarga. Jadi hipotesis 1 (H1) pada penelitian ini dapat diterima

Hasil pengujian hipotesis menunjukan Profitabilitas (ROE)
berpengaruh positif karena memiliki koefisien regresi 0.516 dan signifikan
karena memiliki nilai signifikansi (p-value) sebesar 0.000 sehingga hipotesis 2
(H2) dalam penelitian ini diterima. Hasil penelitian ini menunjukan semakin
besar profitabilitas yang diperoleh perusahaan keluarga akan meningkatkan

rasio pembayaran dividen (DPR) dari perusahaan keluarga yang diteliti.

Hasil pengujian hipotesis menunjukan Solvabilitas (DAR) berpengaruh
negatif karena memiliki koefisien regresi -0.293 dan pengaruhny signifikan
karena memiliki signifikansi (p-value) sebesar 0.000 sehingga semakin banyak
hutang yang dimiliki perusahaan keluarga akan menurunkan rasio pembayaran

dividen perusahaan keluarga. Jadi hipotesis 3 (H3) pada penelitian ini diterima.
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LAMPIRAN
UJI NORMALITAS AWAL

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

I 35
Mormal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 21673810

Most Extreme Differences Absolute .0ga
Fositive .ogga

MNegative -.038

Test Statistic 089
Asymp. Sig. (2-tailed)® =001
Monte Carlo Sig. (2- Sig. .0oo
tailedjd 99% Confidence Interval  Lower Bound .ooo
Upper Bound 000

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed
T43671174.

UJI NORMALITAS AKHIR (DATA NORMAL)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

MM 17
Maormal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 11275273

Most Extreme Differences  Absolute 058
Positive 058

Megative - 086

Test Statistic 058
Asymp. Sig. (2-tailed)® 0649
Monte Carlo Sig. (2- Sig. 071
tailed) 99% Confidence Interval  Lower Bound 064
Upper Bound avr

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed
334431365,



UJI MULTIKOLINEARITAS

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Collinearity Statistics

Madel B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 302 0345 a8.602 = 001
Kl 80 074 138 2.433 01a 881 1.004
ROE 18 074 387 6593 = 001 586 1.015
DAR -.292 041 -402 -7 = 001 584 1.006
a. Dependent Variahle: DPR
UJIAUTOKORELASI
Model Summarf’
Adjusted R Std. Error of Durkin-
Maodel R F Square Square the Estimate Watson
1 HE9® 324 314 11354 2.040
a. Predictors: (Constant), DAR, KI, ROE
b. Dependent Wariahle: DFRE
UJI HETEROSKEDASTISITAS
a
ANOVA
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .ooz2 3 .00 64 49218
Residual B 213 .004
Total 814 216

a. Dependent Variahle: ABSRES
b, Predictors: (Constant), DAR, Kl, ROE
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Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Madel B Std. Error Beta i Sig.
1 (Constant) 105 018 5.455 =001
kI -07 .040 -.030 -.430 GE8
ROE 008 040 014 207 836
DAR -012 022 -.037 -.540 580

a. DependentVariahle: ABSRES

STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptive Statistics

I Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
DFR 217 01 63 343 3710
Kl 217 .20 67 4099 0507
ROE 217 -.03 B7 1438 10494
DAR 217 01 A7 JA6TS 18883
Valid B {listwise) 217

UJI KOEFISIEN DETERMINASI (R-SQUARE), uji F dan uji t

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 Rk 324 314 11354

a. Predictors: (Constant), DAR, Kl ROE
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ANOVA?

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Fegression 1.314 3 438 334978 {,001"
Residual 2.746 213 013
Tatal 4.060 216
a. Dependent Variahle: DPR
b, Predictors: (Constant), DAR, Kl, ROE
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Errar Beta i Sig.
1 (Constant) 302 035 8.602 =001
E 80 074 138 ;433 016
_RI_CJE 514 074 .387 6.993_ =001
_DAR_ -.282 E1 -.402 -7.121 =001

a. Dependent Variahle: DPR
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