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INTISARI

PT United Tractors, tbk merupakan salah satu anak dari perusahaan grup Astra
Internasional yang merupakan perusahaan terbaik se ASEAN. Emiten ini
merupakan distributor tunggal aat berat komatsu di Indonesia. Selain itu, emiten
ini bergerak dalam bidang penambangan batubara dan kontraktor pertambangan.
Emiten ini juga rutin membagikan dividen.Harga sasham emiten ini pun selalu
mengalami peningkatan untuk setiap tahun sehingga mempengaruhi return saham
yang diperoleh investor. Faktor yang mempengaruhi harga saham dipasar modal
adalah makro ekonomi yang terdiri dari tingkat inflasi, SBI, dan nilai kurs
Rupiah/Dollar. Selain itu, harga energi dan komoditas juga dapat mempengaruhi
harga saham di pasar modal sehingga mempengaruhi return saham yang akan di
peroleh. Berdasarkan masalah diatas, penulis akan melakukan analisis pengaruh
makro ekonomi dan harga komoditas terhadap return ssham PT United Tractors,
tbk yang dapat membantu investor atau masyarakat umum untuk melihat faktor-
faktor apa sgja yang dapat mempengaruhi return saham PT United Tractors, tbk.
Andlisis ini menggunakan metode VECMyang dapat membantu menganalisis
variabel apa sga dan seberapa besar pengaruhnya terhadap return saham PT
United Tractors,tbk.

Kata Kunci: Return saham, inflasi, SBI, emas, batubara, minyak bumi, VECM.



ABSTRACT

PT United Tractors Tbk is a subsidiary of the Astra Group International company
which is the best company as ASEAN. Issuer is the sole distributor of heavy
equipment komatsu in Indonesia. In addition, the issuer is engaged in coal mining
and mining contractors. Issuers are also regularly distributed dividen. Price
issuer's shares were always increase for each year that affect stock returns
obtained by investors. One of the factors that affect the price of the stock capital
market is made up of macroeconomic inflation, SBI, and the exchange rate rupiah
/ dollar. In addition, energy and commodity prices may also affect the price of
shares in the capital market thus affecting the stock returns to be obtained. Based
on the above problem, the author will analyze the influence of macroeconomic
and commodity prices on stock returns of PT United Tractors Thk to help
investors or the genera public to see what factors can affect the return of PT
United Tractors Tbk. This analysis method VECM can help analyze what variables
are and how big influence on stock returns of PT United Tractors Tbk.

Keywords: Return of stocks, inflation, SBI, commodity, VECM.
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