BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Faktor-Faktor Yuridis yang menyebabkan proses akuisisi Bank Bukopin
merugikan Bosowa Corporindo sebagai pemegang saham mayoritas Bank
Bukopin sebelum Akuisisi meliputi tumpang tindih aturan perundang-
undangan yang mengakibatkan benturan kewenangan yang terjadi di dalam
pelaksanaan regulasi di Indonesia, serta tidak efektifnya perlindungan hukum
bagi pemegang saham yang terdapat di dalam UUPT, PP Nomor 27 Tahun
1998, dan POJK Nomor 41 Tahun 2019, yang ketiga mengatur hak penebusan
saham dengan harga wajar, yang berbenturan dengan kebijakan OJK di dalam
Pasal 23 Ayat (1) PERPPU Nomor 1 Tahun 2020 yang memerintahkan private
placement atas saham Bosowa Corporindo untuk menyelamatkan Bank
Bukopin. Bosowa Corporido kemudian mengajukan gugatan terhadap KB
Kookmin Bank dan OJK dan setelah melalui proses persidangan berserta upaya
hukum berakhir dengan kegagalan. Bosowa Corporindo pada akhirnya harus
melepaskan saham miliknya, dan tidak sepenuhnya memperoleh hak
penebusan saham dengan harga wajar sesuai Pasal 62 Undang-Undang
Perseoran Terbatas.

Usulan konsep pengaturan hukum dalam praktik akuisisi ke depannya harus

menekankan peraturan yang lebih kuat dalam tata kelola perusahaan,
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B.

1.

meningkatkan transparansi akuisisi, dan pedoman yang jelas mengenai
perlindungan hak-hak pemegang saham. Regulasi perlindungan hukum ini
kemudian dibuat bersifat aktif, yang tersusun secara komprehensif dalam satu
peraturan perundang-undangan, menghindari tumpang tindih aturan, dengan
tetap memperhatikan keseimbangan kepentingan yang ada di dalamnya untuk
mencapai kepastian hukum yang berkeadilan. Contoh yang relevan adalah
Malaysia, yang memiliki aturan akuisisi terintegrasi dalam satu peraturan
perundang-undangan, mempunyai upaya perlindungan aktif, dan diperbarui
secara berkala, sehingga dapat memberikan perlindungan nyata, lebih dari

sekadar memperoleh ganti rugi atau upaya litigasi.

Saran

Dalam melaksanakan kebijakan dan tindakan hukum OJK perlu untuk lebih
dalam memperhatikan setiap peraturan perundang-undangan yang terkait
untuk memberikan keadilan bagi setiap pemegang saham yang terkait agar
tidak terjadi lagi kasus seperti Bank Bukopin mengingat kewenangan OJK di
dalam PERPPU Nomor 1 Tahun 2020 mengenai perintah melaksanakan
akuisisi telah tertuang di dalam UU PPSK. Penting bagi OJK untuk
memperhatikan dan memenuhi hak perlindungan hukum pemegang saham di
dalam UUPT yang saat ini hanya berupa hak mengajukan gugatan dan hak

untuk dibeli kembali sahamnya dengan harga wajar dalam hal tidak sepakat
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dengan tindakan perseroan yang dalam kasus Bank Bukopin hak tersebut gagal
diperoleh oleh Bosowa Corporindo.

Konsep pengaturan hukum dalam praktik akuisisi ke depannya harus
komprehensif, tertuang seluruhnya di dalam satu peraturan perundang-
undangan, dan memberikan perlindungan lebih kuat bagi pemegang saham.
Dalam reformasi hukum kedepannya penting untuk memperhatikan
keseimbangan kepentingan dalam menciptakan produk undang-undang yang
memberikan kepastian hukum yang berkeadilan. Penting juga untuk
melakukan studi perbandingan, dalam hal ini regulasi akuisisi di Malaysia,
dimana terdapat lebih banyak kewenangan kepada pemegang saham dan
membatasi tindakan direksi dalam melakukan akuisisi tanpa persetujuan
pemegang saham. Indonesia perlu memperbaiki regulasi akuisisi, dan
memberikan pemegang saham lebih banyak hak untuk melindungi saham
sebagai bentuk dari investasinya, terutama dalam akuisisi. Disisi lain penegak
hukum juga harus berpegang teguh pada aturan yang ada dan menghindari
tindakan di luar kewenangannya, untuk memberikan kepastian hukum yang
lebih baik dalam proses akuisisi dan tercapainya keadilan dalam praktik

akuisisi.
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