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INTISARI 

Fenomana pasar saham Indonesia dalam beberapa waktu terakhir mengalami 

pertumbuhan yang fluktuatif. Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) pada masa 

pandemi covid-19 merupakan sentimen negatif yang paling utama di pasar modal 

sehingga mengakibatkan terjadinya panic selling di kalangan investor. Jumlah 

eminten dan investor pasar modal mengalami peningkatan yang sangat signifikan 

di sejak tahun 2019 hingga 2023. Peningkatan ini menjadi peluang yang cukup 

besar untuk terjadi praktik perilaku herding di pasar modal Indonesia. Dalam 

beberapa tahun terakhir, kinerja sektor teknologi dan sektor energi bergerak sangat 

fluktuatif yang mencerminkan bahwa terjadi indikasi praktik herding behavior di 

sektor tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, 

market return, volatilitas, dan sentimen investor terhadap herding behavior pada 

perusahaan sektor energi dan teknologi yang terdaftar di BEI periode 2019-2023. 

Penelitian ini menggunakan robustness test untuk mengetahui konsistensi hasil 

penelitian dengan menguji pada data mingguan dan bulanan. Penelitian ini 

memberikan hasil bahwa variabel independen yang mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap herding behavior di sektor energi adalah variabel likuiditas dan 

sentimen investor, sedangkan di sektor teknologi adalah market return dan sentimen 

investor. Robustness test penelitian ini memberikan hasil bahwa likuiditas 

berpengaruh negatif signifikan di sektor energi dan teknologi serta market return 

berpengaruh positif di sektor teknologi.  

Kata Kunci: Herding Behavior, Likuiditas, Volatilitas, Sentimen investor 
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ABSTRACT 

The Indonesian Stock Market phenomenon has experienced fluctuating 

growth in recent times. Large-Scale Social Restrictions (PSBB) during the Covid-

19 pandemic are the main negative sentiment in the capital market, resulting in 

panic selling among investors. In addition, the number of issuers and capital market 

investors has increased significantly since 2019 to 2023. This is in line with the 

increase in issuers registered in the capital market. This increase is a fairly large 

opportunity for herding behavior practices in the Indonesian capital market. In 

recent years, the performance of the technology and energy sectors has fluctuated 

greatly, reflecting indications of herding behavior practices in these sectors. This 

study aims to analyze the effect of liquidity, market returns, volatility, and investor 

sentiment on herding behavior in energy and technology sector companies listed on 

the IDX for the 2019-2023 period. This study uses a robustness test to determine 

the consistency of the research results by testing on weekly and monthly data. This 

study provides results that independent variables that have a significant influence 

on herding behavior in the energy sector are liquidity and investor sentiment 

variables, while in the technology sector are market returns and investor sentiment. 

The robustness test of this study provides results that liquidity has a negative 

significant effect in the energy sector and liquidity and market returns have a 

positive effect in the technology sector. 

Keywords: Herding Behavior, Liquidity, Volatility, Investor Sentiment 
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