
BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 Kesimpulan dan saran ini merupakan hasil dari penelitian mengenai pengaruh 

pengaruh komposisi aktiva perusahaan, kesempatan pertumbuhan, dan ukuran perusahaan 

terhadap kinerja perusahaan yang menerapkan good corporate governance di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2004-2005. Kesimpulan yang diperoleh dari hasil penelitian yang 

dilakukan dan saran akan diuraikan sebagai berikut : 

5.1.  Kesimpulan 

1.  Variabel komposisi aktiva perusahaan berpengaruh negatif terhadap kinerja 

perusahaan (ROI). Hal ini dapat dibuktikan, berdasarkan hasil olah data, diperoleh     

t-tabel = -1,684 dan dari hasil regresi berganda diperoleh t-statistik =  -2,037, maka 

disimpulkan bahwa ada pengaruh negatif dan signifikan antara komposisi aktiva 

perusahaan (KAP) terhadap kinerja perusahaan (ROI). Dengan demikian hipotesis 1 

tidak ditolak. Jika komposisi aktiva perusahaan mengalami peningkatan, maka kinerja 

perusahaan (ROI) justru akan mengalami penurunan.  

2.  Variabel kesempatan pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja 

perusahaan (ROI). Hal ini dapat dibuktikan, berdasarkan hasil olah data diperoleh      

t-tabel = 1,684 dan dari hasil regresi berganda diperoleh t-statistik = 1,573. Dengan 

demikian hipotesis 2 ditolak.  

3. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan (ROI). Hal 

ini dapat dibuktikan, berdasarkan hasil olah data diperoleh t-tabel =1,684 dan dari hasil 

regresi berganda diperoleh t-statistik = 0,174. Dengan demikian hipotesis 3 ditolak.  
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5.2.  Saran 

1. Bagi perusahaan; perusahaan di dalam menjalankan usahanya hendaknya selalu 

memperhatikan aspek fundamental perusahaan terutama yang menyangkut komposisi 

aktiva perusahaan, kesempatan pertumbuhan, dan ukuran perusahaan, karena aspek 

ini selain memberikan daya tarik yang besar bagi investor yang akan menanamkan 

dananya pada perusahaan juga sebagai alat ukur terhadap efektivitas dan efisiensi 

penggunaan semua sumber daya yang ada di dalam proses operasional perusahaan 

yang akan berimplikasi terhadap naiknya return (ROI) perusahaan. 

2.  Bagi investor; komposisi aktiva perusahaan dan kinerja perusahaan (ROI) dapat 

dijadikan sebagai dasar pengambilan keputusan investasi karena rasio ini mengukur 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan tingkat return atas investasi yang 

dilakukan pada perusahaan tersebut. 

3.  Bagi penelitian selanjutnya; bagi para akademisi yang tertarik meneliti masalah return 

on investment, penelitian ini bisa dilanjutkan dengan menyelidiki pengaruh Debt 

Equity Ratio terhadap return (ROI), dengan penggunaan rentang waktu penelitian 

yang lebih panjang sehingga dihasilkan kesimpulan yang lebih valid. Penelitian ini 

hanya meneliti dengan objek perusahaan yang menerapkan good corporate 

governance, untuk peneliti selanjutnya disarankan meneliti perusahaan yang 

tergolong dalam kelompok LQ45 (perusahaan perbankan dan lembaga keuangan yang 

profitabilitas, kinerja perusahaan dan keuangannya dianggap baik. Tahun penelitian 

juga perlu ditambah supaya hasil estimasi dan hasil penelitian lebih refresentatif 

(mewakili hasil regresi sebenarnya atau sesuai dengan dugaan dalam hipotesis) dan 

hasil estimasi tidak bias. 
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Lampiran 4 : Hasil Uji Heteroskedastisitas 
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Lampiran 5 : Hasil Regresi Linier Berganda 
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