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BIAS PADA BETA DAN METODE KOREKSINYA :
STUDI EMPIRIS PADA BURSA EFEK JAKARTA

INTISARI

Investor yang ingin menanamkan modalnya perlu mempertimbangkan resiko
yang menyertai dalam setiap keputusan yang akan dibuat. Investor harus mengerti
resiko pasar (beta) dari tiap saham. Beta saham yang bias dapat menimbulkan
kekeliruan dalam pengambilan keputusan.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah beta dari saham-saham di
LQ45 mengalami bias serta mencari metode koreksi yang paling sesuai untuk beta
saham-saham LQ45 sehingga investor mendapat informasi yang sesungguhnya
tentang resiko pasar.

Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis statistik
regresi linier maupun berganda dengan metode Ordinary Least Square. Sampel yang
dipilih adalah semua perusahaan yang pernah masuk di LQ45 selama periode 2000-
2004, terdaftar sebelum 1 januari 2000 dan tidak melakukan company action.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa beta saham-saham di LQ45
mengalami bias sehingga perlu dilakukan koreksi. Dari ketiga metode koreksi yang
digunakan yaitu Scholes & Williams (1977), Dimson (1979) serta Fowler & Rorke
(1983), metode yang paling sesuai untuk mengkoreksi bias beta pada saham-saham
LQ45 adalah metode Fowler&Rorke dengan dua lag dan dua lead.

Kata Kunci : beta, bias, metode koreksi
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BIAS IN BETA AND ITS CORRECTION METHOD:
EMPIRACAL STUDY FROM THE JAKARTA STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

Investor must consider the risk when making investmentdecision. Investor
need to understand the market risk (beta) for each stock. Bias in equity stock beta can
make investor make wrong decisions.

The purpose of this research are to test whether there is a bias in LQ45 stock
beta or not and to find the best correction method for beta in LQ45 stocks, therefore
investor can get the real information about market risk.

This research use linear and multiple regression as statistical analysis and
Ordinary Least Square method. Sample in this research are every stock in LQ45 that
list in period 2000-2004, listing in Jakarta Stock Exchange before January 1% 2000
and do not make company actions.

The result of this research shows that beta in LQ45’s stocks are bias and need
to be corrected. From the three method employed: Scholes & Williams (1977),
Dimson (1979) and Fowler & Rorke (1983) , the best method to reducing the bias is
Fowler & Rorke method with two lags and two leads.

Key words: beta, bias, correction method
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