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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan seluruh variabel —
variabel ekonomii (nilai tukar USD terhadap Rupiah, PDB, tingkat suku bunga
SBI 1 bulanan, inflasi, dan neraca perdagangan dan pembayaran) terhadap
variabel dependen (IHSG) serta untuk mengetahui ada tidaknya hubungan saling
mempengaruhi antara masing — masing variabel ekonomi dengan IHSG dan
hubungan saling mempengaruhi diantara variabel - variabel ekonomi satu sama
lain. Penelitian ini menggunakan periode dari Januari 2000 — Maret 2005. Alat -
alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi
kointegrasi dan engle-granger causality test. Hasil analisis dan pengolahan data
menunjukan bahwa seluruh variabel ekonomi secara keseluruhan memiliki
hubungan yang kuat dan signifikan terhadap THSG, hanya variabel PDB yang
memiliki hubungan saling mempengaruhi dengan IHSG, dan tidak ditemukan
adanya hubungan saling mempengaruhi diantara variabel — variabel ekonomi satu
sama lain. :

Kata-kata kunci : nilai tukar USD terhadap rupiah, PDB, tingkat suku

bunga SBI 1 bulanan, inflasi, dan neraca perdagangan dan pembayaran,
IHSG.



ABSTRACT

This research aims to know the relationship between economic variables
toward compound stock price index, also to know the existance of interaction
relationship between each of the economic variables toward compound stock price
index and the existance of interaction relationship between variables economic
each other. This research using time period between January 2000 — March 2005.
The analyses used in this research are cointegration regression analysis and engle-
granger causality test. The results concluded that all the economic variables have
a strong and significant relationship toward compound stock price index, only
gross domestic product variable that has interaction relationship with compound
stock price index, and there is no interaction relationship found between variables
economic each other.

Keywords : USD-Rupiah exhange rate, gross domestic product, domestic

interest rate of Bank Indonesia Certificate - 1 Month, inflation rate, current
. account - goods net (Trade Balance), compound stock price index.
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