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INTISARI 

Secara garis besar penelitian ini bertujuan untuk menguji mengetahui apakah 
closing price dari PT. Astra International Tbk dan PT. Indomobil Sukses 
Internasional Tbk mengikuti pola random walk, tujuan kedua adalah untuk 
mengevaluasi risiko yang berkaitan dengan saham PT. Astra International Tbk dan 
PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk.  

Penelitian ini menggunakan uji Augmented Dickey-Fuller untuk meneliti 
adanya unit root yang menjadi indikasi apabila suatu time series bersifat random. 
Autoregressive digunakan untuk menginvestigasi perilaku volatilitas saham 
sedangkan regresi digunakan untuk menginvestigasi hubungan antara market return 
dan return saham.  

Hasil yang dicapai dari penelitian ini menyimpulkan bahwa walaupun harga 
saham tidak dapat diprediksi karena pola random, akan tetapi pergerakan volatilitas 
harga saham memungkinkan untuk dijelaskan, sehingga memberikan dapat 
memberikan informasi tambahan. Hasil lain yang didapat adalah risiko pada PT. 
Astra International Tbk dan PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk dipengaruhi 
oleh indeks saham dan diketahui terdapat perbedaan risiko yang berhubungan dengan 
saham PT. Astra International Tbk dan PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk. 

Kata-kata kunci: risiko keuangan, return saham, volatilitas, random walk, unit 
root, efficient market hypothesis (EMH), Indonesia 
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ABSTRACT 

In global, the first purpose of this research is to test whether closing price of 
PT. Astra International Tbk and PT Indombil Sukses Internasional Tbk follow 
random walk, the second purpose is to evaluate the risk associate with PT. Astra 
International Tbk and PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk’s stock. 

This research use Augmented Dickey-Fuller test to inspect the existence of 
unit root that become an indication if a time series follow random pattern. 
Autoregressive is used to investigate the behavior of stock’s volatility while 
regression is used to investigate the relation between market and stock’s return. 

The conclusion of this research are even if the stock’s price cannot be 
predicted because it follow random pattern, the behavior of stock’s volatility can be 
explained which can be used as additional information; PT. Astra International Tbk 
and PT. Indomobil Sukses Internasional’s risk are being influence by market risk; and 
market risk has more significant influence in PT. Astra International Tbk than PT. 
Indomobil Sukses Internasional 

Keywords: financial risk, stock return, volatility, random walk, unit root, 
efficient market hypothesis (EMH), Indonesia 

 

 

 

 


