PENGARUH MANAJEMEN LABA TERHADAP BIAYA MODAL
EKUITASMELALUI PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL AND
ENVIRONMENTAL RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL

INTERVENING

SKRIPS|

Untuk Memenuhi Sebagai Persyaratan Mencapai Dergjat Sarjana Ekonomi (S1)

Pada Progam Studi Akuntansi

Fakultas Ekonomi Universitas Atma Jaya Y ogyakarta

M,

B

Disusun oleh:
Caecilia Antari Pratista

NPM: 09 04 17861

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITASATMA JAYA YOGYAKARTA

OKTOBER, 2013



SKRIPSI

PENGARUH MANAJEMEN LABA TERHADAP BIAYA MODAL EKUITAS
MELALUI PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL AND ENVIRONMENTAL

RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

Disusun oleh:
CAECILIA ANTARI PRATISTA
NPM : 09 04 17861

Telah dibaca dan disetujui oleh:

Pembimbing Skripsi,

-

~ gt

ST e

Drs. Y.B Sigit Hutomo, M.BAcc.,Akt Tanggal 24 Oktober 2013



Skripsi

PENGARUH MANAJEMEN LABA TERHADAP BIAYA MODAL
EKUITAS MELALUI PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL AND
ENVIRONMENTAL RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL
INTERVENING

Studi pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI

Yang dipersiapkan dan disusun oleh
Caecilia Antari Pratista
NPM : 09 04 17861

Telah dipertahankan di depan Panitia Penguji pada tanggal 19 Desember 2013
dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima

sebagai salah satu persyaratan untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi (S1)
Program Studi Akuntansi

SUSUNAN PANITIA PENGUJI

Ketua Panitia Penguji Anggota Panitia Penguji

N " %

Drs. YB. Sigit Hutomo, MBAce., Ak Jenjang Sri ri, S.E., M.Com., CA., Akt

-~

Anna Purwanhigsih, S.E., MLSi.,, CA., Ak

Yogyakarta, 19 Desember 2013




SURAT PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan dibawah ini dengan sesungguhnya menyatakan bahwa
skripsi dengan judul :
PENGARUH MANAJEMEN LABA TERHADAP BIAYA MODAL

EKUITAS MELALUI PENGUNGKAPAN CSER SEBAGAI VARIABEL

INTERVENING

benar-benar hasil karya sendiri. Pemyataan, ide maupun kutipan baik langsung
maupun tidak langsung maupun tidak langsung yang bersumber dari tulisan
tangan atau ide orang lain dinyatakan secara tertulis dalam skripsi dalam catatan
perut dan daftar referensi. Apabila di kemudian hari terbukti saya melakukan
plagiasi sebagian atau seluruhnya dari skripsi ini, maka gelar dan ijazah yang saya
peroleh dinyatakan batal dan akan saya kembalikan kepada Universitas Atma Jaya
Yogyakarta.

Yogyakarta, 19 November 2013

Yang menyatakan,

"~

Caecilia Antari Pratista

Vi



vii

KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan Y esus Kristus atas berkat dan
kasih-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi saya yang berjudul
“Pengaruh Pengungkapan Mangjemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas
Melalui Pengungkapan CSER Sebagai Variabel Intervening”. Penulisan Skripsi
ini merupakan salah satu pra-syarat untuk menyelesaikan program strata satu (S1).

Pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kash terutama
kepada pihak-pihak yang berperan penting dalam penyusunan skripsi ini. Terima
kasih diberikan kepada pihak — pihak yang telah memberikan waktu, dukungan,
motivasi, saran, pengetahuan, dan doa. Penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1. Bapak YB. Sigit Hutomo selaku dosen pembimbing yang telah bersedia
memberikan waktu, kesabaran, saran dan motivas dalam membimbing dan
mengarahkan saya selama menyel esaikan skripsi ini.

2. Keluarga yang saya kasihi, papa, mama, Alfonsus, Bestrix, Fika dan Andre
yang telah mendoakan, memberikan semangat, dukungan dan perhatian.

3. Teman-teman terbaik saya, Menandia, Brigitta, Gabriela, Eva, Nia dan
Julianto untuk persahabatan yang luar biasa.

4. Semua pihak yang telah banyak membantu baik secara langsung maupun

tidak langsung dalam menyel esaikan skripsi ini.



viii

Semoga tugas akhir skripsi ini dapat bermanfaat bagi para pembaca. Akhir kata

saya ucapkan terimakasih.

Penulis

Caecilia Antari Pratista



“Biarkan Reyakinan mu, 5 csm mengambang di depan fening mu.
Dan... setelahk itu yang Gau perlu cuma Raki yang akan Gerjalan
Ccbik jauk dari Giasanya, tangan yang akan Gerbuat Cebik Ganyak

dari Giasanya, mata yang akan menatap Cebik Lama dari

Giasanya, Cehier yang akan Lelik sering melihat fe atas, Lapisan
tehad yang seribu 4ali Lebik Keras dari Gaja, dan hati yang akan
Gekerja LeGik heras dari Giasanya, serta mulut yang akan selalu

Gerdoa Gepada Tubian. Bawalah mimpi dan Geyakinan Gamu itu

getiap hari, kamu Likat getiap hari, dan percaya Gahwa kamu Gisa.'

(6 cw)



DAFTARIS

Halaman
HALAMAN JUDUL [
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI iii
HALAMAN PERNYATAAN iv
KATA PENGANTAR %
HALAMAN PERSEMBAHAN Vii
DAFTARISI viii
DAFTAR TABEL Xi
DAFTAR GAMBAR Xii
DAFTAR LAMPIRAN Xiii
INTISARI Xiv

BAB1 PENDAHULUAN

A. Latar BelakangMasalah ..........cooiiiiiiiiiii i e 1

B. RUMUSBN MaSalah ... ... e e e e e 6
C. Tujuan Penelitian .......veiee it e e 10
D. Manfaat Pen@litian ... .....ooooui i e e e e 10

E. SistematikaPenulisan ..o e 10

BAB I MANAJEMEN LABA, BIAYA MODAL EKUITAS, DAN
PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL AND ENVIRONMENTAL
RESPONSBILITY

A. Definis Mangiemen Laba ..........ocvviiiiiniii e 12



BAB Il1

Xi

B. Motivas MangemenLaba...........ccovvveiiiiiiiii i
C. Bentuk Mangemen Laba ..........ccveuiieiieiieiie e e e e ie e,
D. Peluang dan Teknik Mangiemen Laba ...........c.ccoevviiiiiiiiiniiniininns
E. Model Pendeteks MangjemenLaba .............cooovviii i ienn,
F. Pengertian dan Model BiayaModal Ekuitas......................cooevveee.
G. Pengaruh Managjemen Laba Terhadap BiayaModal Ekuitas................
H. Definisi dan Jenis-jenis Pengungkapan ..........c.coovvveiieiiiieniennnen.
|.  Pengungkapan Corporate Social and Environmental Responsibility ...
J.  Pengaruh Mangjemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas

Melalui Pengungkapan Corporate Social and Environmental

Responsibility sebagai Variabel Intervening ............ccovviiiiiieininnnnes
K. Penditian Terdahulu ... e,
L. Pengembangan HIpOteSIS ......couviiiiiiiieie i e,
METODE PENELITIAN
A. Metode Pengumpulan Datadan Sumber Data.............cccvvvneinennnen.
B. Metode Seleks Sampel ..o
C. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel

PeNElitian . ...

1. Variabel Dependen (BiayaModal Ekuitas) .............cooevvvinnennn.

2. Variabel Independen (MangiemenLaba) ..........ccccvvvevveinninnn

3. Variabel Intervening (Pengungkapan CSER) ................coceeees

D. Metode ANaliSISData ......oue e e e e e

16

18

19

23

29

37

49

59

69

73



1. Statistik DesKriptif ....c.ove i
2. UjiNormalitas.........cccooeveeiiiiiiiiiinnn.

3. Uji ASUmS KIESK «.vvovvoeeeoeeee,

1. Uji Multikolinearitas .........oooviiieiii i e
2. Uji Autokorelasi ..........cocoveeeinennnn.

3. Uji Heteroskedastisitas .....................

4, AnaliSISJAUr ..o

BABIV HASIL DAN PEMBAHASAN

BABV

DAFTAR REFERENS]

A. Statistik Deskriptif .........oovviiiiiiiiiiieans
B. Ui Normalitas ..........cccoeeiiiiiiiiniciiaiieeeieeo- R LN . .. ..
C. Uji ASUMSI KIBSIK ...t e et e
1. Uji Multikolinearitas ............ccovevieennns
2. Uji Autokorelasi ..........covoveiievnnannnn .
3. Uji HeteroskedastiSitas .......o.vovvveiee i e e

D. AnalisiSJalur .....covvvieie i

KESIMPULAN DAN SARAN

B. KetarbataSan .......o.vee oo e e ae e

LAMPIRAN

xii



31

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

Xiii

DAFTAR TABEL

Proses Seleksi Sampel Berdasarkan Kriteria ...................... 83

Statistik Deskriptif dengan Sampel Berjumlah 47 ................83

Uji Normalitas Residual untuk Persamaan Struktura 1.......... 104
Uji Normalitas Residual untuk Persamaan Struktura 2.......... 105
Uji MUItIKOIINEAItas .......oevveie e e, 106

Uji Autokorelasi Durbin-Watson .............c.eceveeeenen ... 107
Uji HeterokedastiSitas .......c.oovvveini i e e, 108
Hasil Analisis Persamaan Struktural 1........................... .109
Hasil Analisis Persamaan Struktural 2 ..................ccoee .. 110
Hasil Model AnalisisJalur .............cc.cooeeiieiiiiiiniiennn. 113
Pengaruh Langsung, Pengaruh Tidak Langsung dan pengaruh

Total ..o e 114



Xiv

DAFTAR GAMBAR

41  Skema AnaliSISJTAUN ..o 98



Lampiran 1.

Lampiran 2.

Lampiran 3.

Lampiran 4.

Lampiran 5.

DAFTAR LAMPIRAN

Nama Perusahaan Sampel

Daftar Item Pengungkapan CSER

Data Variabel Pengungkapan CSER

Data Variabel Pendlitian

Hasil Pengujian Statistik

XV



XVi

PENGARUH MANAJEMEN LABA TERHADAP BIAYA MODAL
EKUITASMELALUI PENGUNGKAPAN CSER SEBAGAI VARIABEL
INTERVENING

Disusun oleh:
Caecilia Antari Pratista
NPM : 09 04 17861

Pembimbing
Drs. YB. Sigit Hutomo, M .BAcc., Akt

Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh manaemen laba
terhadap biaya modal ekuitas melalui pengungkapan CSER sebagai variabel
intervening. Penelitian ini menggunakan Model Kothari (2005) sebagai
pengukuran manaemen laba. Pengungkapan CSER diukur menggunakan scoring
method berdasarkan Global Reporting Index (indeks GRI). Selain itu metode
pengukuran biaya moda ekuitas menggunakan model Ohlson yang telah
dimodifikas dengan menggunakan random walk.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
pertambangan yang terdaftar pada Kompas 100 pada periode 2008- 2011 dan
mempublikasikan annual report nya di website BEI. Anadlisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah analisis jalur untuk melihat pengaruh dari variabel
independen yaitu pengungkapan mangemen laba terhadap variabel dependen
yaitu biaya moda ekuitas melalui variabel intervening yaitu pengungkapan
CSER. Hasil dari penelitian ini adalah (1) mangemen laba berpengaruh positif
secara signifikan terhadap biaya modal ekuitas, (2) manaemen laba berpengaruh
positif secara signifikan terhadap pengungkapan CSER, (3) pengungkapan CSER
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap biaya modal ekuitas, dan (4)
pengungkapan CSER bukan sebagai variabel intervening dalam pengaruh
manajemen |aba pada biaya modal ekuitas.

Kata kunci: Biayamodal ekuitas, pengungkapan corporate social and
environmental responsibility (CSER), manajemen laba.



