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Intisari

Merger dan akuisisi merupakan suatu strategi agar perusahaan yang
melakukannya dapat menciptakan nilai perusahaan yang lebih baik. Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh merger dan akuisisi terhadap abnormal return
saham perusahaan selama periode 2001-2004. Abnormal return digunakan sebagai
pengukur tingkat kemakmuran pemegang saham sebagai dampak perusahaan
melakukan strategi merger dan akuisisi.

Data yang menjadi objek penelitian adalah perusahaan yang melakukan
merger dan akuisisi antara tahun 2001-2004 sebanyak 14 perusahaan. Periode
peristiwa sebelum pengumuman merger dan akuisisi selama 30 hari, 1 hari pada saat
pengumuman dan sesudah pengumuman merger dan akuisisi selama 30 hari. Data
yang digunakan adalah data sekunder perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek
Jakarta, berupa harga saham dan Indeks Harga Saham Gabungan. Teknik pengukuran
yang digunakan adalah statistik non-parametrik. Alat pengujian dengan Two-Related-
Samples Test (uji dua sampel berhubungan). Metode yang digunakan adalah
Wilcoxon.

Dari penelitian ini dapat diambil kesimpulan bahwa tidak ada peningkatan
yang signifikan pada abnormal return saham perusahaan sebelum dan sesudah
dilakukannya merger dan akuisisi. Hal ini mengindikasikan tidak terjadi peningkatan-
tingkat kemakmuran pemegang saham sebagai dampak perusahaan melakukan strategi
merger dan akuisisi. Hal ini senada dengan penelitian yang dilakukan oleh
Rachmawati dan Tendelilin (2001) bahwa abnormal return sebelum dan sesudah
pengumuman merger dan akuisisi tidak berbeda.

Kata Kunci : Merger dan Akuisisi. Abnormal Return
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