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Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis: 1) pengaruh
economic value added, arus kas operasi, dan earning terhadap return yang
diterima oleh pemegang saham baik secara bersama-sama maupun secara
individual dan 2) tolak ukur yang mempunyasi pengarvh yang paling besar
(dominan) terhadap return yang diterima oleh pemegang saham. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini merupakan perusahaan-perusahaan yang scecara
berturut-turut masuk dalam kategori LQ45 dalam kurun waktu tahun 2001-2005.

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah economic value
added (EVA), arus kas operasi (CFO), dan earning sebagai variabel independen
dan return yang diterima oleh pemegang saham sebagai variabel dependen.
Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
sederhana (tunggal) dan analisis regresi linier berganda dengan menggunakan
linier probability model untuk melihat pengaruh antara variabel independen
dengan variabel dependen. Uji hipotesis dilakukan dengan uji t dan uji F.

Temuan yang diperoleh dalam penelitian ini yaitu economic value added
(EVA) berpengaruh signifikan terhadap refurn yang diterima oleh pemegang
saham, arus kas operasi tidak berpengaruh signifikan terhadap return yang
diterima oleh pemegang saham, earning berpengaruh signifikan terhadap return
yang diterima oleh pemegang saham, secara bersama-sama economic value
added, arus kas operasi, dan earning berpengaruh signifikan terhadap return yang
diterima oleh pemegang saham. Tolak ukur yang paling dominan terhadap return
pemegang saham adalah economic value added.

Kata kunci : economic value added, arus kas operasi, earnings, return.
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