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PERBANDINGAN MODEL PENENTUAN HARGA IPO
DI BURSA EFEK JAKARTA ANTARA MODEL REAL OPTION DENGAN
MODEL DCF DAN RV

Disusun Oleh:
Hildegartrudis Inge Krowa
NPM : 03 03 14152

Pembimbing Prof., Dr., J. Sukmawati., MM
Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahuai dan menganalisis : (1) penentuan
harga saham waktu IPO di Bursa Efek Jakarta dengan menggunakan metode Real Option,
(2) perbandingan harga saham yang menggunakan metode Real Option dan metode
tradisional (model DCF dan RV). Metode Real Option dipakai dengan harapan dapat
menghasilkan harga saham IPO yang lebih tinggi atau overvalué dan harga tersebut dapat
mendekati fair price di Bursa Saham. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian
ini adalah: (10 telaah/kajian literatur, (2) download data sekunder, (3) Perhitiungan nilai
equity dengan menggunakan pendekatan Black & Scholes dimana asset perusahaan
dilihat sebagai option (4) perhitungan standar deviasi sebagai alat analisis untuk
membandingkan harga saham dari kedua model yang dipakai.

Ada tiga temuan utama yang diperoleh dari penelitian ini: (1) Perhitungan harga
saham dengan menggunakan metode Real Option menghasilkan harga saham yang
overvalue, (2) Model Real Option dapat digunakan untuk menghitung equity suatu
perusahaan, dan (3) Harga saham IPO model tradisional lebih mendekati fair price
dibandingkan dengan model Real Option. Harga saham IPOgrp memang mengalami

overvalue tetapi tidak lebih mendekati fair price di Bursa Saham

Kata Kunci : Harga Saham IPO, Real Option, Black & Scholes
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