BABYV

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Dari hasil penelitian tentang pengaruh faktor fundamental dan resiko

sistematis terhadap refurn saham, diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

(1). Koefisien variabel dividen per share dan price earning ratio terhadap return

(2).

(3).

secara berurutan sebesar 0,067 dan 0,058 dengan tingkat signifikansi 0,038
dan 0,036. Hasil tersebut sesuai dengan hipotesis awal yaitu bahwa rasio
kcuangan yang diwakili variabel dividen per share dan price earning rativ
berpengaruh positif dan signifikan terhadap rerurn saham.

Koefisien variabel nilai tukar dan tingkat suku bunga SBI terhadap return
secara berurutan sebesar 2,127 dan 0,867 dengan tingkat signifikansi 0,065
dan 0,885. Hasil tersebut tidak sesuai dengan hipotesis awal yaitu bahwa
indikator makro ekonomi yang diwakili variabel nilai tukar dan tingkat suku
bunga SBI berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return saham.
Koefisien variabel resiko sistematis (beta) terhadap return sebesar 0,381
dengan tingkat signifikansi 0,049. Hasil tersebut sesuai dengan hipotesis
awal yaitu resiko sistematis (bera) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap refurn saham. Hal ini karena tingkat befa saham berbanding lurus
dengan return saham, éehingga apabila beta saham naik maka return saham

juga akan naik.
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(4).

().
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Hasil perigujian menghasilkan F hitung sebesar 3,644 dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,007. Hasil tersebut sesuai dengan hipotesis awal yaitu
bahwa faktor fundamental dan resiko sistematis yang diwakili variabel
dividen per share, price earning ratio, nilai tukar, tingkat suku bunga, dan
beta secara bgrsa:ma—sama bcrpengaruh signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan hasil perhitungan besarnya koefisien determinasi (Adjusted R%)
menunjukkan bahwa faktor fundamental dan resiko sistematis (beta) dapat

menjelaskan return saham sebesar 20,0%.

5.2. Kontribusi Hasil Penelitian

(1). Hasil penelitian ini dapat membantu para investor dalam memilih
perusahaan yang tepat sebagai target investasinya berdasarkan pada faktor
fundamental dan resiko sistematis (beta).

(2). Hasil penclitian ini dapat menjadi bahan referensi bagi mahasiswa ekonomi
dan memberikan informasi mengenai pengaruh faktor fundamental dan beta
terhadap return saham.

5.3. Keterbatasan

(1). Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini relatif pendek
sehingga hasilnya belum tentu dapat digeneralisasi pada periode pengamatan
yang lain.

(2). Faktor fundamental dalam penelitian ini tidak memasukkan unsur industri

(3).

Jumlah sample yang digunakan dalam penelitian ini hanya 18 perusahaan.
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(4). Penelitian ini hanya menggunakan 2 variabel rasio keuangan.

5.4. Saran

Untuk memberikan hasil penelitian yang lebih baik, maka untuk penelitian
sejenis dapat menggunakan variabel rasio keuangan yang lebih banyak serta
periode pengamatan yang lebih panjang. Hal ini dimaksudkan untuk
memaksimalkan analisa tentang faktor-faktor fundamental perusahaan yang

mempengaruhi rerurn saham.
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Lampiran




Lampiran 1. Data

Y X1 X2 X3 X5 X6
TAHUN | KODE PERUB | PERUB | PERUB

RETURN DPS PER KURS SBI | BETA

2003 | AALI 0,0232 | 0,40547 -0,0805 | -0,05251 | 0,091 | 0,755
ANTM | 0,14956 | 3,66356 | 1,85891 | -0,05251 | 0,091 | 0,748
ASII 0,16081 | 5,39363 1,0177 | -0,05251 | 0,091 1,31
BBCA | 0,28023 5,4161 1,88176 | -0,05251 | 0,091 | 1,064
GGRM | 0,03759 | 5,70378 | 0,86013 | -0,05251 | 0,091 | 0,887
GJTL 0,83579 0| 9,52632| -0,05251| 0,091 | 0,853
INDF | -0,14582 0] 0,78348 | -0,05251 | 0,091 | 1,071
INTP 0,55155 0] 3,88285| -0,05251 | 0,091 | 0,994
ISAT | -0,05343| -0,00687| -0,55177 | -0,05251 | 0,091 | 0,848
JJIHD | -0,16491 0] -2,47764 | -0,05251 | 0,091 | 1,179
KLBF 0,72984 0] 5,01675] -0,05251| 0,091 | 1,287
PNBN | -0,29043 | 1,79176 | -0,65438 | -0,05251 | 0,091 | 0,975
RALS | -0,00563 | 0,18232 | -0,98297 | -0,05251 | 0,091 | 0,876
SMCB 0,1663 0! 7,06335 | -0,05251 | 0,091 1,13
TINS 0,83645 | 0,02985| 1,28377 | -0,05251| 0,091 | 1,018
TLKM | 0,27711 0 3,8086 | -0,05251 | 0,091 | 1,291
UNTR | 0,35847 0] 2,65605| -0,05251 | 0,091 1,36
UNVR | -0,19964 | -1,83258 | 0,50211 | -0,05251 | 0,091 | -0,298
2004 | AALI 0,52502 { 0,51083 | -0,35759 | 0,09651 | 0,0746 | 0,699
ANTM | 0,48622 | 1,18847 -0,7483 | 0,09651 | 0,0746 | 1,131
ASII 0,79844 | 0,51988 | 0,57675| 0,09651 | 0,0746 | 1,079
BBCA | 0,00675 | -1,03407| 0,34232| 0,09651 | 0,0746 | 0,787
GGRM 0,3628 | 0,51083 | 0,02319 | 0,09651 | 0,0746 | 0,725
GJTL 0,39232 0 1,155 | 0,09651 | 0,0746 | 0,989
INDF 0,03823 | -0,44183 0,5599 | 0,09651 | 0,0746 | 0,674
INTP 0,48725 0 7,3599 | 0,09651 | 0,0746 | 1,379
ISAT | -0,22734 | 0,06022 | 0,45732 | 0,09651 | 0,0746 | 1,074
JIHD | -0,30308 0| -1,21297 | 0,09651 | 0,0746 | 0,561
KLBF | -0,17889 | 1,09861 | -0,60596 | 0,09651 |0,0746 | 1,086
PNBN 0,30032 | 0,28768 | -0,20892 | 0,09651 | 0,0746 | 1,034
RALS 0,15514 | -1,38629 -0,1339 | 0,09651 | 0,0746 | 0,387
SMCB | 0,30965 0| -1,46352 | 0,09651]0,0746 | 0,885
TINS 1,242 | 0,86809 -0,8331 | 0,09651 | 0,0746 | 0,886
TLKM | 045176 | -3,85621 | -0,34213 | 0,09651 | 0,0746 | 1,39
UNTR | 1,61143 | 3,55535| 0,02613 | 0,09651 | 0,0746 | 1,301
UNVR | -0,78074 0| -0,19362 | 0,09651|0,0746 | 0,661




Y X1 X2 X3 X5 X6
TAHUN | KODE PERUB | PERUB | PERUB

RETURN DPS PER KURS SBI | BETA
2005 | AALI 0,76464 | 0,77319 0,60263 | 0,05869 | 0,1009 | 0,657
ANTM 0,70886 | 0,15861 0,98529 | 0,05869 | 0,1009 | 1,217
ASII 0,6637 | 0,17327 0,05285 | 0,05869 | 0,1009 | 1,105
BBCA 0,17148 | 0,11778 0,01659 | 0,05869 | 0,1009 | 0,722
GGRM |- -0,03602 0| -0,185440,05869 |0,1009 | 0,851
GJTL 0,19991 | 1,60944 0,18794 | 0,05869 | 0,1009 | 1,671
INDF 0,28746 | -1,28093 2,54839 | 0,05869 | 0,1009 | 1,225
INTP 0,60749 | 3,91202 | -0,81888 | 0,05869 | 0,1009 | 1,374
ISAT -0,26212 | -5,03695 | -0,01612 | 0,05869 | 0,1009 | 0,89
JIHD 0,33168 0| -4,43147]0,05869 | 0,1009 | 1,411
KLBF 0,42287 | -1,09861 0,55298 | 0,05869 | 0,1009 | 0,89
PNBN 0,4001 | -2,07944 0,83494 | 0,05869 | 0,1009 | 1,184
RALS -0,78029 | -3,4012 0,08276 | 0,05869 | 0,1009 | 0,678
SMCB 0,32598 0 0,31961 | 0,05869 | 0,1009 | 1,393
TINS -0,07273 | -0,47248 0,45145 ] 0,05869 | 0,1009 | 1,041
TLKM | -0,26394 | -1,94591 0,01156 | 0,05869 | 0,1009 | 1,073
UNTR 1,32533 | 1,14513 0,691 | 0,05869 | 0,1009 | 1,422
UNVR 0,12799 | 0,40547 0,31628 | 0,05869 | 0,1009 | 0,57
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